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Gas Natural BAN, S.A.

RESENA INFORMATIVA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS Al 30 DE JUNIO DE
20156

1 - Bases de presentacién

La informacion contenida en esta Resefia Informativa debe leerse junto con los
estados financieros al 30 de junio de 2015 y 2014, de los cuales forma parte. Ambos
fueron preparados de acuerdo con los criterios de valuacién y exposicion que se
describen en Nota 2 a los estados financieros y que se encuentran establecidos en
la Resolucién General ("RG”) N°622/13 de la Comisidn Nacional de Valores ("CNV")
y en la Resolucion N°1 660/2000 del Ente Nacional Regulador del Gas ("ENARGAS”)
y sus modificaciones posteriores.

2 - Comentarios sobre la actividad de la Sociedad en el periodo
Consideraciones sobre estacionalidad

Las ventas y los resuitados de la Sociedad se ven altamente influenciados por las
condiciones climaticas imperantes en Argentina. El clima mas frio, en especial
durante aquellos periodos prolongados de temperaturas lo suficientemente bajas
para requerir el uso de sistemas de calefaccion en hogares y otros edificios, produce
un incremento de la demanda de gas natural y, en consecuencia, las ventas y
resultados de Gas Natural BAN, S A. son sensiblemente mas altos durante los
meses considerados Invernales (de mayo a septiembre)}, en comparacion con los
restantes meses del afio

Analisis de las operaciones en los periodos de seis meses finalizados ¢l 30 de
junio de 2015y 2014

La Sociedad alcanzoé en el periodo finalizado el 30 de junio de 2015 una ganancia
neta de $80,5 millones, superior a la alcanzada en el mismo periodo del ejercicio
anterior de $12,1 millones. Esta vanacion fue consecuencia, fundamentalmente, de
la mayor ganancia operativa, debido a que el resultado del periodo finahzado el 30
de junio de 2015 contempla los efectos de la Resolucidn de la Secretaria de Energia
(“SE™ N°263/2015, del 5 de junio de 2015, que establece una asistencia econémica
transitona a cargo del Estado Nacional que se hara efectiva en diez cuotas
mensuales a partir de marzo de 2015.

Dicha Resolucion establece las siguientes obligaciones 1) destinar parte de los
fondos percibidos a cancelar las deudas contraidas y vencidas en 2014 con los
productoras de gas, i) destinar parte de los fondos percibidos al pago del costo del
gas natural cuyo vencimiento se produzca durante 2015, iii) la distribuidora no podra
acumular mas deuda por compras de gas natural realizadas a partir de la fecha de
entrada en vigencia de Resolucidn, y 1v) destinar parte de los fondos percibidos a
efectivizar los depésitos pendientes por fideicomisos. Adicionalmente la resolucion
establece que la Sociedad no podra: i) distnbuir dividendos, 1i) cancelar deudas
financlieras contraidas con socios, i) adquirir empresas u otorgar créditos y v}
realizar operaciones que no estén estrictamente relacionadas con el pago de
salanos del personal, y pagos a proveedores de bienes y/o servicios relacionados
con la prégtacion del servicio publico.

Véase nuedtrd informe de fecha
5 de agpstio de 2015
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Adicionalmente, el 8 de junio de 2015 el ENARGAS emitio la Nota N° 6073/2015
complementaria a la Resolucion, gue establece que el objetivo de la asistencia es
mantener la cadena de pagos relacionada con la operacion y mantemimiento del
sistema de distribucion, hasta que se materialicen los procesos previstos en el Acta
Acuerdo (AA) en el Periodo de Transicién y se concluya con la Revision Tarifaria
Integral (RTI) prevista en el AA En base a esta resolucion, la Sociedad, al 30 de
Junic de 2015, registré en la linea "Reconocimiento asistencia econdémica Res
N°263/15" un ingreso de $257,5 millones.

Cabe mencionar que los mayores ingresos surgidos de la implementacién de los
nuevos cuadros tarifarios, vigentes desde 2014, no alcanzan a cubrir los aumentos
de precios de los gastos operativos vy, el desfase generado por el incremento
asimétrico entre el margen de distribucién y el componente gas, todo ello agravado
por el esquema de ahorro gque considera a la totalidad de la tarifa y no al consumo
del fluido como parametro de bonificacion Esta situacion fue parcialmente atenuada
por [a asistencia econdmica transitona recibida

Por otra parte, esta mayor ganancia operativa fue compensada parcialmente por los
mayores resultados financieros negativos, producto del incremento de los intereses
de financiacion. El cargo por impuesto a las ganancias resultd superior al registrado
en el mismo periodo del ejercicio anterior, en linea con la mayor utilidad alcanzada

Para el primer semestre del ejercicio 2015, el volumen de ventas de gas de la
Sociedad alcanzé los 800,5 millones de m®, un 13,2% inferior al mismo periodo del
gjercicio anterior, debido principalmente al menor consumo unitario de clientes
residenciales por mayores temperaturas medias registradas (217 grados dia vs 302
grados dia en 1gual periodo del afio anterior).

Las ventas y servicios de transporte y distribucion alcanzaron los 2 141,6 millones de
m?®, un 11,7% inferior al volumen entregado en el mismo periodo del ejercicio anterior,
fundamentalmente por menores entregas a otras distribuidoras dada la caida de
demanda para centrales eléctricas y consumo residencial, y a la retraccién de la
demanda de clientes especiales debido a la menor actividad del semestre Estas
menores entregas fueron compensadas, parcialmente, con mayores ventas al
mercado GNC, que crecieron el 15,3% respecto al mismo periodo de 2014.

A continuacidon se expone un cuadro que muestra la apertura de los volimenes de
ventas de gas y de servicios de transporte y/o distribucién de gas de la Sociedad:

Véase nuegfro Ihforme de fecha

de agpsld de 2015
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Variacion respecto al
mismo periodo del aiio
anterior en

en
millones de m?

millones

Volumen de ventas per mercade 300615 30 06.14 dem? POTee ntaje
Gas
Residencial 658,0 759,3 (101,3) -13,3%
Comercial 93,8 10,3 {15,5) -14,2%
Industrial (PyMEs) 44,9 473 (2,4) -5,0%
Sub-disiribudoras 3.8 59 (2,1} -35,6%
Total 800,5 921,8 {121,3) -13,2%
Servicio de transporte ylo distribucién
Industral (PyMEs + Grandes Usuarios} 462,0 456,4 5.6 1,2%
Gas Natural Comprimidio ( GNC ) 285,0 247,2 37,8 15,3%
Otros servicios de fransporte y/o distribucion 13946 17223 (327,7) -19,0%
Total 2.141,6 2.425,9 {284,3} -11,7%

Los ingresos por ventas de gas y por servicios de transporte y/o distribuciéon se
incrementaron un 23,2% respecto del mismo periodo del afio antenor, equivalentes a
$849,4 millones. Este aumento se debe principalmente a mayores ingresos
originados por la entrada en vigencia de los nuevos cuadros tarifarios, segin
Resolucion del ENARGAS N°I 2843/14, que entraron en vigencia a partir del 1 de
abril, 1 de junio y 1 de agosto de 2014, que resultan insuficientes para cubrir los
mayores costos

Merece destacarse que, ante la falta de resolucion por parte del organismo regulador,
los ingresos por ventas y servicios de ios seis meses del ejercicio 2015, no recogen
los Incrementos tarifarios generados por el indice General de Variacion de Costos -
aplicacion de la clausula cuarta del Acta Acuerdo firmada en julio de 2005 con el
Poder Ejecutivo Nacional-, que fueran solicitadas al ENARGAS, por los periodos
comprendidos en el periodo 1° de octubre de 2007 y el 31 de marzo de 2015 Ei
monto estimado acumulado por todos estos periodos al 30 de junio de 2015
asciende aproximadamente a $596 millones en concepto de capital, netos de 1) el
efecto del Fondo de Obras de Consclidacién y Expansion de Gas vigente desde
diciembre de 2012, (Resolucién N°1 2407/12), u) de los incrementos diferenciales por
categoria autorizados por la Resolucion ENARGAS N° 2843/14, en ambos casos
considerados a cuenta de los ajustes previstos en la mencionada clausula cuarta del
Acta Acuerdo, y 1) los efectos de la Resolucién de la Secretaria de Energia (*SE”)
N°263/2015, del 5 de junio de 2015, que establece una asistencia econdmica
transitoria a cargo del Estado Nacional hasta tanto se materialicen los procesos
previstos en el Periodo de Transicién y se concluya con la RTI

El siguiente cuadro expone la apertura de las ventas de gas y servicios de transporte
y/o distribucién de la Sociedad

éase nuesfro fnforme de fecha
5pde agpstp de 2015
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Varlaclén respecto al

en _
mismo perlodo del aio

millones de $

anterlor en
Ingresos por mercado 30.06.15 30.06.14 d’: ':z:f: porcentaje
Ventas de gas
Residencial 02,2 539,7 162,5 30,1%
Comercial 30,3 322 (1.9 -5,5%
Industnal (PyMEs) 11,7 16,0 4.3 -26,8%
Sub-dislnbuidoras 1,3 1,5 (0,2) -10,8%
Sub-total 745,56 589,4 156,1 26,5%
Servicic de transporte ylo distribucién
Industrial (PyMEs + Grandes Usuarios) 69,6 64,0 586 8,7%
Gas Natural Comprnimido ( GNC) 21,6 15,4 2,2 11,3%
Otros servicios de fransporte y/o distribucion 12,7 16,5 (3,8) -23,0%
Sub-total 103,9 99,9 4,0 4,0%
Total ventas de gas y servicio de transporte yfo
distribucién 8494 689,3 1601 23,2%

En el primer semestre del afio 2015, el total de clientes de la Sociedad aumenté un
1,8% respecto del mismo periodo del gjercicio anterior, alcanzande un total de
1 597 482, en linea con el ntmo de crecimiento de los Gltimos afios, a pesar de las
dificultades que plantea el escenario econdmico, producto de los efectos positives de
las acciones comerciales encaradas por la Sociedad

A continuacion se muestra la vanacion de los clientes por cada segmento de negocio

Varlaclén respecto al

Namero de mlismo periodo del afio
chentes antericr en
Clientes por mercado 30.06.15 30.06.14 clientes porcentae
Ventas de gas
Residencial 1543 321 1515 690 27 631 1.8%
Camercial 52 451 52428 23 0,0%
Industnal (PyMEs) 726 726 - 0,0%
Sub-distribuidoras 4 4 - 0,0%
Sub-total 1.596 502 1 568 848 27 654 1,8%
Servicio de transporte yfo distribucion
Indusinat (PyMEs + Grandes Usuarios) 575 565 10 1,8%
Gas Natural Comprimido { GNC) 398 394 4 1,0%
Ofros servicios de fransporte y/o disfribucion 7 7 - -
Sub-total 980 966 14 1,4%
Total de clientes 1 597.462 1.569.814 27.668 1,8%

El rubro ofros ingresos, registro un incremento del 386,3% respecto de igual periodo
del gjercicio anterior, principalmente por la registracion en el periodo de la venta de
un inmueble\ que no constituia un activo esencial, y a los mayores ingresos por
desplazamignto de redes a cargo de terceros.

Véase nuesiroynfarme de lecha
5 dg agosfp di 2015
PRICE WHTERH E&CO SRL
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A continuacion se detalla la apertura del rubro otros ingresos.

Variacion respecto al

en 3 -
mismo periodo del afio

mlllones de pesos

anterior en
Otros Ingresos 30.06 15 300614 dn; '2::3: porcentaje
ndemmzaciones por dafios y desplazamientos de fa red 1,6 1,0 0,6 60,0%
Ventas de Prapliedad, Planta y Equipo 30,3 - 30,3 326,30%
Ventas varias y olros servicios 7.0 7.0 - -
Total otros Ingresos y egresos - nelos 38,9 B0 30,9 386,3%

A continuagcién se expone la apertura de los principales componentes de los gastos
operativos y su comparacion con €l mismo periodo del gjercicio anterior:

Varlacién respecto al

Gastos operatives en . . o
mismo periodo del afio

millones de pesos

anterior en
Gastos cperativos 30.08.15 30.06.14 dr: I;:::zz porcentaje
Summstro de gas 4344 2737 160,7 58,7%
Servicio de transporte de gas 81,7 68,0 13,7 20,1%
Depreciaciones y Amortizaciones 40,6 358 4.8 13,3%
Remuneraciaones, cargas sociales y olros beneficios al personal 116,0 954 20,6 21,6%
Gastos de correo y lelecomunicaciones 20,3 13,5 6,8 50,3%
Reparacion y conservacidn de propledad, planta y equipo 44,7 25,4 19,3 76,0%
Honorarios por servicios profesionales 24,0 8,0 16,0 199,6%
Gastos y comisiones bancanas 57 46 1.1 24,2%
Servicios y sumnisiros de terceros 94,3 54,8 39,56 72,0%
Impuestos, tasas y conlnbuciones 76,4 60,3 16,1 26,7%
Cargo por deudores incobrables 16,0 6.4 96 150,7%
Cargo por juicios y contingencras 227 28,1 {5,4) -19,1%
Ctros gasios operativos 18,7 7.1 1,6 9,2%
Total gaslos operativos 9955 691,1 3044 44,1%

El costo de compras de gas aumentd un 58,7% respecio al mismo perfodo del
gjerciclo anterior, fundamentalmente por los mayores precios de compra que surgen
de los nuevos cuadros tanfarios, segun Resolucion SE N°226/2014

El costo de compras de transporte se encuentra un 20,1% por encima del mismo
periodo del ejercicio anterior, fundamentalmente por el incremento en el precio del
transporte dispuesto por la Resolucién SE N°3350/2015 a partir de mayo de 2015

El mayor cargo por depreciaciones y amortizaciones es consecuencia del
incremento en propiedad, planta y equipo e intangibles respecto al mismo periodo
del ejercicio anterior

El incremento de los cargos correspondientes a remuneraciones, cargas sociales y
otros beneficios al personal es basicamente consecuencia de los aumentos
salariales y otros beneficios otorgados por la Sociedad a su personal durante el afio
2014 y que tienen pleno impacto en el afio 2015, junto con los aumentos otorgados
en el propio perfodo del gjercicio actual.

= O

Véase nyestrolnfdrme de fecha
5 Vﬁgos dk 2015

PRICE ERH E&CO SRL
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Los mayores gastos por servicios y suministros de terceros, gastos de correo y
telecomunicaciones, reparacién y conservacion de propiedad, planta y equipo y otros
gastos operativos son consecuencia de los mayores servicios recibidos y por los
aumentos de precios pautados con las empresas prestadoras de serviclos, donde el
componente mano de obra resulta signuficativo y se vio fuertemente impactado por
los incrementos salariales que se fueron dando a diversos sectores de la economia.

Los honorarios por servicios profesionales se vieron incrementados respecto de los
registrados en igual periodo del ejercicio anternor prnincipalmente por la incidencia del
honorario del operador técnico debido a la mayor utiidad operativa registrada en el
presente periodo y por los mayores servicios recibidos, compensado parciaimente
por los menores servicios por desplazamiento de personal

Los gastos y comisiones bancarias se vieron incrementados por la incidencia del
incremento de la facturacién debido al mayor valor del gas, que para la Sociedad es
un “pass through”

La varacién de impuestos, tasas y contribuciones se debid, al incremento de la tasa
de fiscalizacion y control impuesta por el ENARGAS (25% respecto del periodo
anterior), a los mayores cargos por impuesto sobre [0s ingresos brutos por mayores
Ingresos por venta y a los mayores gastos por impuesto a los débitos y créditos
bancarios

Los cargos por prevision para deudores incobrables fueron superiores respecto del
mismo periodo del egjercicio anterior, fundamentalmente por la incidencia del
incremento de la facturacién debido al mayor valor del gas ya mencionado

Los cargos por juicios y contingencias fueron inferiores respecto del mismo periodo
del ejercicio anterior, debido a una menor prevision de juicios laborales, compensada
por mayores cargos por efecto de la previsién sobre tasas municipales trasladables
a los clientes segln el marco regulatorio, que fueran abonadas por la Sociedad y
saobre las que todavia no posee autorizacion del ENARGAS para su traslado. La
Sociedad ha debido previsionar estas tasas a los efectos de regulanzar el crédito
que refleja su derecho por aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Al cierre del semestre existen $76,54 millones pendientes de trasladar a
los clientes, segin lo establece el marco regulatorio, en concepto de las tasas
municipales pagadas a los municipios

El cargo por impuesto a las ganancias resultdé superior al registrado en el mismo
periodo del ejercicio anterior, en linea con la mayor utilidad alcanzada

Véase nuesfo ipforme de fecha
de agdstb de 2015
PRIC WSE& CO SRL

(Socio)
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3 - Estructura comparativa patrimonial y de resultados

3.1. - Estructura patrimonial comparativa con el mismo periodo de ejercicios
anteriores

300615 3006.14 300613 300612
$ $ $ $
Activo no corrmente 1269 126 484 1142146209 1073272289 1074335815
Activo comente 1108 385 347 625707740 388419465 274 709617
Total del activo 2377511831 17678539049 1461691754 1349045432
Patnmanio 726 166 016 714 250 936 680 925 941 666 123 067
Pasive no cormente 98 895 484 149 369177 146 454 345 188 721 022
Pasivo comente 1552 450 331 904 233 836 634 311468 494 201 343
Total del pasivo 18651 345815 1053603013 780 755 813 682 922 365
Total del pasivo y patnmonio 2377511831 1767853949 1461691754 1349045432

3.2. - Estructura de resultados comparativa con el mismo periodo de ejercicios
anteriores

30.06 15 30.06.14 30.06 13 300612
$ $ $ $
Ingresos por ventas y sericios 853 469 983 692 816 028 469 954 975 374013 886
Gaslos operativos {995 443 274) (691 072741) (4418684542) (373771177)
Otros ingresos 38971572 8000 422 5 969 941 2444212
Reconocimiento asislencia econémica Res N®263/15 257 500 000 - - -
Ganancta operativa 154 498 291 9743709 34 240 374 2686 921
Resultados financieros netos (pérdida) / ganancia (30 342 033) 9 405 193 {12 652 956) {13 796 468)
s::::;':s" (Pérdida) antes del impuesto a fas 124 156 258 19148902 21587448 (11100 547)
Impuestoe a las ganancias (43 664 328) (7 038 945) (7 816 061) 3734403
Ganancta / (Pérdida) neta del periodo 80491 930 12 108 957 13771357 (7 375 144)

4 - Datos estadisticos (en unidades fisicas) comparativos con el mismo
periodo de ejercicios anteriores

30.06.15 300614 30.06.13 30.06.12
Ndmero de clientes 1597 482 1569814 1 536 901 1507 477
‘Venta da gas (en millones de m?) 8005 9218 839.9 8775
it?lrl\gﬁlgsdjetr;r:)sporte yfo dislribucién de gas (en 21416 24259 24345 26405
Longiiud de redes {(en miles de kildomelros) 247 24 4 239 234

Vease nueslp infprme de fecha
5 de agogto de 2015 -
PRICE WWATERNOUSE & CO SRL
(MN {Socio)
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5 - indices comparativos con el mismo periodo de ejercicios anteriores

300615 30 06 14 30,0613 300612
Liguidez {activo cornente / pasivo corrniente) 0,7140 0,6920 0,6123 0,5559
Sclvencia (patimonio / lolal del pasivo ) 0,4397 06779 08721 0,9754
Inmaowlizacidn del capial (aclve e corriente / fotal del 0,5338 0,6461 0.7343 0,7064
activo)
Rentabilidad (resullado del periodo / patnmonio 01173 0,0171 0,0204 (0,0110)
promedio)

6 - Informacién adicional - Evolucion de la cotizacion en la Bolsa de Comercio
de Buenos Aires de las acciones de la Sociedad

Mes Cotizacion
{en pesos cornentes al dltimo dia habif de cada mes)

2015 | 2014 | 2013 | 2012
Enero 9,00 3,70 1,87 2,85
Febrero 8,80 3,60 1,89 2,80
Marzo 9,50 4,00 1,89 2,80
Abnil 9,00 5,00 2,03 2,30
Mayo 8,99 8,85 1,90 2,20
Junio 8,30 8,20 1,80 2,20
Juho 9,20 8,60 1,80 1,90
Agosto 10,35 2,03 1,90
Septiembre 11,45 2,55 1,90
Octubre 10,50 3,20 1,90
MNoviembre 9,80 3,35 1,90
Diciembre 8,50 3,50 1,59

Precio de corte 1,27 2710211998

7 - Perspectivas de la Sociedad

La gestion de una Sociedad requiere que la Direccion de la misma realice
proyecciones y estimaciones sobre las perspectivas del negocio, tales como las que
se Incluyen en la presente Resefia Informativa Las fluctuaciones macroeconémicas
y eventuales cambios regulatornios pueden hacer que los resultados futuros difieran
respecto a dichas estimaciones y que por lo tanto la Direccién de la Sociedad deba
adecuar su gestion al nuevo entormo.

Desde su creacion, la Sociedad ha desarrollado sus actividades priorizando la
prestacion de un servicio pulblico eficiente y de calidad, asi como el adecuado
cumplimiento de las obligaciones previstas en la licencia de distribucion de gas
natural por redes otorgada por el Estado Nacional Las perspectivas de la Sociedad
se encuentran condicionadas tanto por el contexto econémico y social, como por
todas aquellas decisiones que puedan afectar la referida licencia, en especial su
renegociacidn acordada en julio de 2005 con el Estado Nacional por conducto de
UNIREN (el Acta Acuerdo) y el marco legal en el que se desarrolla su actividad

En efecto, Gas Natural BAN, S A, y sus accionistas tomaron en su momento la
Iniciativa de acompanar el procesc de renegociacion establecido en la Ley N° 25.561,
siendo el contrato de licencia oportunamente otorgado, el primer contrato publico
renegociagb de la industria del gas en Argentina, suscribiendo la respectiva Acta
Acuerdo ¢l RO de Julio de 2005 ratificada por Decreto 385/2006 del 20 de enero de

Véase nuegtrg Informe de fecha
de ajoglo de 2015

PRIC ATERHOUSE & CO SRL 'j@
W (Socio)
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2006, la que en sus distintas disposiciones, previé la recomposicidn de la ecuacion
economico-financiera de la Distribuidora, mediante la realizacién de una Revision
Tanfana Integral que dispondria una nueva tarifa que entraria en vigencia el 1 de
agosto de 2006 Al respecto, desde entonces la Sociedad dio cumplimiento a todas
las obligaciones previstas, ncluida la suspensién del proceso arbitral ante el CIADI
por parte de su accionista controlante.

No obstante todas [as gestiones realizadas hasta el presente, en el ambito del
proceso de la referida Rewvision Tarifana Integral, la Sociedad no ha wisto
recompuesto sus ingresos y ademas, no se han aplicado todas las actualizaciones
tarifarias per IVC previstas en el Acta Acuerdo, tal como se describe en nota 1.2.2 a
los Estados Financieros.

Adicionaimente existen demoras en la aplicacion de disposiciones tarifarias previstas
en el marco regulatorio vinculadas al traslado a tarifas de mayores costos de compra
de gas y de incremento de la carga fiscal por tasas municipales, asi como
compensacion de saldos a favor de la Compafiia denvados del Fondo Fiduciario Ley
25 565 (Subsidio Patagénico), tal como se expone con mas detalle en notas 12 y
1 3, como también esta pendiente la actualizacion de las tasas y cargos establecidas
en la resolucidon ENARGAS N°® | 2843/14.

Si bien se otorgaron incrementos tarifarios a través de las resoluciones ENARGAS N°
I 240712 y N° | 2843/14, a cuenta de la clausula [V del Acta Acuerdo, éstos
resultaron insuficientes para cubrir los montos pendientes de percibir, el Incremento
de los costos operativos e Inversiones, asi como para asegurar la cadena de pagos

En este senfido, el incremento del margen de distribucién desde la aprobacién de la
ley de emergencia ha sido de 199%, incluida la resolucion ENARGAS N° | 2843/14,
en tanto que la varnacién, para el mismo perjodo, del indice de Precios Mayoristas
resultd de 740%, el crecimiento del ndice de Salarios fue de 1024%, el incremento
de la tasa de fiscalizacién y control del ENARGAS crecio 1920% v la devaluacion fue
de 760%.

Posteriormente mediante Resolucion N° 263/2015 la Secretaria de Energia aprobé
una erogacion con caracter de asistencia econémica transitoria a las Licenciatarias
del servicio de distribucion de gas natural a cargo del Estado Nacional Esta medida
fue dispuesta en funcién de haber observado el ENARGAS ia delicada situacidon
econdmico-financiera de las compafiias y concluido que requieren de un flujo de
fondos excepcional hasta que se materialicen los procesos previstos en el Periodo
de Transicion Contractual y se concluya la RTI

La asistencia econémica debera ser destinada a solventar los gastos e inversiones
ascclados al normal funcionamiento de la prestacién del servicio publico de
distribucién de gas natural por redes y a cuenta de la Revision Tarifana Integral.

Adicionalmente, la citada resolucion, en su articulo 9°, indica que la Secretaria de
Energia revisard la oportunidad y conveniencia de adoptar un mecanismo de
asistencia similar en el fututo

El retraso en la recomposicién de los ingresos y el incremento de costos en fodo
este perigdo, ha venido afectando seriamente la estructura del negocio, situacion
a las restricciones que el mercado financiero ha impuesto a la
de empresas de servicios publicos, ha llevado a la Compafiia a una

dtrofinforme de fecha
de adpsjo de 2015
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compleja situacton financiera, que no se hubiera producido de haberse aplicado
oportunamente 1o previsto en el Acta Acuerdo y en el marco regulatorio

En tal sentido, a los fines de poder hacer frente a las inversiones necesarias para la
prestacion del servicio, asi como para acceder a un mercado financierc que aporte
fondos para dichas inversiones, es urgente e imperiosa la necesidad de contar con
la recomposicion de la ecuacién econdmice-financiera de la Sociedad en linea con lo
acordado con el Estado Nacional y lo previsto en el marco regulatorio, garantizando
asi los debidos ingresos de la Distribuidora.

Como ha sido politica rectora de la Sociedad desde el inicio de sus actividades, los
gestores han privileglade aln con las dificultades apuntadas anteriormente, el
cumplimiento continuo de los compromisos de la Licencia, especialmente respecto
del mantenimiento de la segundad y calidad del servicio que brinda para la
distribucién de gas natural

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 5 de agosto de 2015.

EL DIRECTQRIO

j&@m. T én({

Presidente de la
Comisién Fiscalizadora

{Socig)
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INFORME DE REVISION SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
CONDENSADOS

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
(Gas Natural BAN, S.A.

Domicilio legal: Isabel La Cat6lica 939

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-65786411-7

Introduccion

Hemos revisado los estados financieros mtermedios condensados adjuntos de Gas Natural BAN, S.A.
(en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacién financiera al 30 de junio de 2015, el
estado de resultados integrales por €l periodo de seis meses finalizado el 30 de junic de 2015 y los
estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses finalizado en
esa misma fecha y notas explicativas seleccionadas.

Tos saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2014 y a sus periodos intermedios, son
parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser
considerados en relacién con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccion

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacién de los estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Federacitén
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE) como normas contables
profesionales e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como
fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés} y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y presentaciéon de los estados financieros
intermedios condensados mencionados en el primer parrafo de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informaciéon Financiera Intermedia” (NIC 34).

Alcance de nuestra revision

Nuestra revision se limité a ia aplicacidn de los procedimientos establecidos en la Norma Internacional
de Encargos de Revision NIER 2410 “Revision de informacién financiera intermedia desarrollada por
el auditor independiente de la entidad”, 1a cual fue adoptada como norma de revision en Argentina
medianie Ia Resolucion Técnica N° 33 de FACPCE tal y como fue aprobada por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por sus siglas en inglés). Una revisidn de
informacion financiera intermedia consiste en la realizacion de indagaciones al personal de la Sociedad
responsable de la preparacion de la informaciém incluida en los estados financieros intermedios
condensados y en la realizacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisi6n. El
alcance de esta revisidn es sustancialmente inferior al de un examen de auditoria realizado de acuerdo
con las normas internacionales de auditoria, en consecuencia, una revision no nos permite obtener
seguridad de que tomaremos conoccimiento sobre todos los temas significativos que podrfan
identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinion de auditoria sobre la situacion
financiera, los resultados integrales y el flujo de efective de la Sociedad.

Price Waterhouse & Co. S.R L., Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG - Ciudad de Buenos Aires
T +(54 11) 4850.0000, F +(54.11) 4850 1800, www.pwc.com/ar

Price Walerhouse & Co SR L es una firma miembro de la red global de Pric useCoopers Inl al Limiled (PwCIL) Cada una de las firmas es una
enhdad legal separada gue no actua como mandalarra de PwCIL mi de cualguier olra firma miembro de la red
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Conclusion

Sobre la base de nuestra revisién, nada ha llamado nuestra atencién que nos hiciera pensar que los
estados financieros intermedios condensados mencionados en el primer parrafo del presente informe,
no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con la Norma Internacional
de Contabilidad 34.

Parrafo de énfasis

Tal como se menciona en la Nota 1.3, la falta de ajustes en tarifas previstos en el Acta Acuerdo en los
altimos afios y la decision de las entidades financieras de reducir su exposicion a empresas de servicios
publicos, ha llevade a la Sociedad a una complicada situacibn financiera, generando ello un
endeudamiento comercial vencido con sus productores de gas por la suma de $ 547 millones.
Asimismo el reconocimiento de mayores ingresos segtin los nuevos cuadros tarifarios aprobados por
ENARGAS, Resolucion N° I 2843/2014 y la asistencia econdmica transitoria, Resolucién 263/1s5,
aprobada por la Secretaria de Energia, no son suficientes para devolver el equilibrio que la ecuacion
econdmico-financiera del servicio pablico concesionado requiere. Estos factores generan
incertidumbre respecto de la posibilidad de que la Sociedad continfie operando como una “Empresa en
Marcha”. La Sociedad ha preparado los presentes estados financieros intermedios condensados
utilizando principios contables aplicables a “Empresa en Marcha”. Por lo tanto, dichos estados no
incluyen los efectos de los eventuales ajustes y /o reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran
requerirse de no resolverse la situacién descripta a favor de la continuidad de las operaciones de la
Sociedad v la misma se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos, incluyendo los
contingentes, en condiciones diferentes al curso normal de sus negocios. Nuestra conclusion no
contiene salvedades en relacién con esta situacion,

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Gas Natural BAN, S.A., que:

a} los estados financieros condensados intermedios de Gas Natural BAN, S.A. se encuentran
asentados en el libro "Inventarios y Balances" v cumplen, en lo que es materia de nuestra
competencia, con lo dispuesto en la Ley de Sociedades Comerciales y en las resoluciones
pertinentes de la Comision Nacional de Valores;

b) los estados financieros condensados intermedios de Gas Natural BAN, S.A. surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales;

¢) hemos leido la resefia informativa y la informacion adicional a las notas a los estados financieros
intermedios condensados requerida por el articulo 68 del Reglamento de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires y por el articulo 12 °, Capitulo II1, Titulo IV de la normativa de la Comisién Nacional
de Valores, sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra competencia;
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d) al 30 de junio de 2015 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de
Gas Natural BAN, S.A. que surge de los tegistros contables de la Sociedad y de las liquidaciones de
la sociedad ascendia a $ 8.114.589, no siendo exigible a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 5 de agosto de 2015

CPCEC A T 184 F° 246
Lic ¥ Adrmmstracion
CPCECABA T"28F" 223
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Gas Natural BAN, S.A.

Domicilio legal' Isabel la Catolica 939 - Ciudad Autdonoma de Buenos Aires

Ejercicios Econdomicos Nros. 24 y 23 iniciados el 1° de enero de 2015 y 2014
Estados Financieros al 30 de junio de 2015 y 2014
Actividad principal. Prestacion de! servicic publico de distribucion de gas natural
Inscripcion en el Regisiro Pablico de Comercio
Del estatuto 1° de diciembre de 1982
De la dltima modificacion 27 de febrero de 2009

Registro en la Inspeccion General de Justicia 11673 - Libro 112 - Tomo A de Socledades
Anbnimas

Fecha de vencimiento del contrato social 1° de diciembre de 2091
Socledad controlante Invergas S A
Domicilio legal Isabel la Catdlica 939 - Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires

Actividad principal Inversora
Porcentaje de votos en poder de la sociedad controlante 51%

Composicion del capital

Clase de acciones

Suscripto,
infegrado e
inscripto
3
Acciones ordinanias escriturales de VIN $1 de un voto en
circulaciéon
Ciase "A" 166 025 384
Clase "B" 159.514 582
325 539 966

\éase nuestroynfprme de fecha
5 de agostp fle 2015
PR!GEMIATERH SE&CO SRL
{ \ ﬁ/w\ {Socio)

CF{.C/‘:JCABA T=1F" 7




Gas Natural BAN, S.A.

Estado de Situacion Financiera al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de
2014 (en pesos argentinos)

Nota 30.06,15 3.12.14
$ $

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo ("PP&E") 6-Anexc A 1200118 411 1 157 854 222
Intangibles 7-Anexo B 19 775 554 16 442 BG6
Activo por impuesto difendo 14 546 449 -
Crédites fiscales 33 441 211 33441 211
Olros créditos 9 15 244 859 145 737
Inverstones Anexo D - 514 796
Total del activo no comenge 1269 126 484 1 208 398 832
ACTIVO CORRIENTE
Existencias 10 10 439 047 § 774 537
Otros créditos 9 341 741 158 60 221 657
Credilos fiscales 8 - 72 260 654
Crédifos por ventas 11 826 133 709 279 372 894
Inversicnes Anexc D 23212 525 21412 392
Efectivo y equnalente de efectivo 12 206 858 908 183 960 373
Tolal del aclivo comente 1 108 385 347 623 002 507
Total del activwo 2 377 511 8 1831 401 339
PATRIMONIO
Capital y resenas atnbuibles a los acclonistas mayontanos
Capital social 325 539 966 325 539 966
Ayusle integral del capital social 317 122 050 317 122 050
Resena legal 48 389 358 48 389 358
Reserva facultativa 17 228 713 17 228 713
Resultados acumulados 17 &85 929 {62 606 001)
Total del patnmonia 726,166 016 645 674 086
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Prevsionas 13- Anexo E 61293 599 62 150 209
Pasivo por impueslo difendo 14 - 32 456 266
Otras deudas 5 32 007 811 27 059 702
Deudas fiscales 5 584 074 6 070 020
Total del pasivo no comente 08 895 484 127 736 2B7
PASIVO CORRIENTE
Otras deudas 3 567 524 2181 008
Remuneraciones y deudas sociales 15 151 814 14 920 457
Deudas fiscales 16 98 760 894 38 524 347
Deudas bancanas y financieras 17 29 086 977 26 995 985
Deudas comerciales 18 1405 883 122 975 369 169
Total del pasivo comente 1552 450 331 1 057 990 966
Tolal del pasivo 1651 345 815 1185727 253
Total del pasivo y patnimonio 2377 511 831 1831 401 339

Las Notas 1 a 30 y Anexos que se acomparfian forman parte integrante de los
estados financieros,

J&:{; M Testn E [

ublico (UBA) Presidenle de la
BA T°184 F° 246 Comisién Fiscalizadora
en Adminislracion
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Gas Natural BAN, S.A.

Estado de Resultados Integrales por los periodos de seis y tres meses finalizados

el 30 de junio de 2015 y 2014 (en pesos argentinos)

(-E] S5
L U vk
$ $ $ $
Ingresos por ventas y serucios 21 853 469 993 692 816 028 568 799 537 504 482 710
Costo de wenlas 27 - Anexo F {750 950 614) (500 979 344) (513 136 439) _ (368 435 187)
Utilidad bruta 102 519 379 191 836 €84 55 663 148 136 047 523
Gaslos de
Administracion 27 - Anexo H (80 457 096) (75 993 377) (42 521 196) (45 480 561)
Comercializaciéon 27 - Anexo H (164 035 564) {114 100 020) (79 936 819) {66 041 458)
Qlyos ingresas 22 38 971 572 B 000 422 34 256 042 4 284 314
(Perdida) / Ganancia operativa anles de reconocimlento de la Res N°263/15 (103 001 709) 9743 709 (32 538 B25) 28 809 B18
Recenccimiento asislencia ecendmica Res N° 263/15% 23 257 500 000 - 257 500 000 -
Ganancia operatna 154 498 291 9 743 709 224 961 175 28 809 818
Resullados financieros netos - (pérdida) ! ganancia 23 (30 342 033) 9 405 193 (31 809 175) 407 811
Generades por aclivos 34 418 966 32 954 361 17 714 944 10 311 835
Generadoes por pasivos (64 760 999) (23 549 168) (49 524 119) {9 504 024)
Ganancia antes del impuesto a lag ganancias 124 156 258 19 148 502 193 152 000 29 217 629
Impuesto a las ganancias 24 (43 664 328) {7 039 845) (67 707 BI5} {10 508 221)
Resultado integral del periodo - Ganancia 80 491 930 12 109 957 125 444 105 18 709 408
Resultado basico par accion alnbuible a los accionistas mayontanos
- De [as aperaciones que conlinuan 0,247 0,037 0,385 0,058

Las Notas 1 a 30 y Anexos que se acompafian forman parte integrante de los

estados financieros.

guel A M Teson

Presidente de ia

Cormusidn Fiscalizadora
Lic en Admimistracion
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Gas Natural BAN, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio por los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2015 y 2014 (en pesos argentinos)

Aporte de los propietarios Total del
patnmonio
Ajuste integral Total Reserva Reserva Resultados atribuible a
Rubros Capital del capital Aporte de los legal facultatva | acumulados los accionistas
social A R - e
social propietarios mayoritarios
$ $ $ 3 $ § $
Saldos al 1° de enero de 2014 325 539 966 317122050 | 642662016 | 48 389 358 17 228 713 (6 139 108)| 702 140579
Ganancia del periodo 12 109 957 12 108 957
Saldos al 30 de junio de 2014 325 539 966 317122050 | 642662016 | 48380358 | 17228713 5 970 849 714 250 938
Resultado del periodo complemantang de seis meses (68 576 850) (68 576 850)
Saldos al 31 de dictembre de 2014 325 539 966 317122050 642662016 | 48389358 17228713 {82 606 001)| 645 674 086
Ganancia del periodo B0 491 930 a0 491 930
Saldos al 30 de junio de 2015 325 539 968 317122050 | 642662016 | 48389358 | 17228713 17 885 929 726 166 016

Las Notas 1 a 30 y Anexos que se acompafian forman parte integrante de los estados financieros.

Lic enh Administracién
CPCECABA T°28 F°223

Presidente de la
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Gas Natural BAN, S.A.

Estado de Flujo de Efectivo por los periodos de seis meses finalizados el 30 de
Junio de 2015 y 2014 (en pesos argentinos)

30 06.15 30.06 14
$ $

Resultado del periode - Ganancia 80 491 930 12 109 957
Intereses sobre deudas bancanas y financieras devengados en el pernodo 57 912 253 19 776 Q90
Impuesto a las ganancias devengado en el penodo 43 664 328 7 038 945
AJUSTES PARA ARRIBAR AL FLUJO NETO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES OPERATIVAS
Depreciacion de Propiedad, planta y equipo 37 770 024 33 809 609
Amortizacion de Intangibles 2797 372 1934 402
Aumento del cargo prewsiones para deudores incobrables y otras deducidas del aclivo 30 313 979 15 594 168
Aumento cargo prevsiones para Juicios y contingencias B 457 865 18 914 610
Resultado de bajas de Propiedad, planta y equipo por desafectacidn y/o venlas (30 332 065) 34 134
GAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Disminucion de Créditos fiscales 72 260 654 3 396 416
Aumento de Otros créditos (270 808 623) (13 625 410)
(Aumento) / Disminucion de Inversicnes (1285 337) 1669 527
Aumento de Exislencias (4 664 510) (3 663 040)
Aumento de Cr&dilos por ventas (277 074 794) (266 336 395)
Disminucion de Prevsiones (9 324 568) {2 548 075)
(Disminucién} / Aumenlo de Deudas fiscales (13 389 019) 20 125 BOS
Aumento de Otras deudas 6 334 625 4 482 247
Aumento / {Disminucién} de Remuneraciones y deudas sociales 231 367 (3 B3B 473)
Aumento de Deudas comerciales 376 452 110 282 757 101
Impuesto a las ganancias pagado (3 517 423) (38 234 671)
FLUJO NETO DE EFECTIVQ GENERADO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS 106 300 181 93 447 147
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de Propiedad, planta y equipo (85 459 182) (56 512 939)
Venlas de Propiedad, planta y equipo 9 947 034 -
Adquisicion de Intangibles (6 130 080) {4 030 280)
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION (B1 642 208) (60 543 219)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Préslamos cancelados - {67 099 B881)
Préstamos obtenidos - 27 294 972
Intereses pagados (3 B30 626) (7 118 404)
Vanacion Deudas bancanas y financieras 48 378 {13 088 271)
FLUJO NETO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION (3 834 248) (50 012 584)
AUMENTO / {DISMINUCION} NETA DE EFECTIVO 20 823 705 {17 108 658)
Eleclivo y equivalente de efectivo al inicto del ejercicio 157 134 938 163 807 977
Electio vy equivalente de efectivo al cierms del perlodo 177 958 643 146 699 321

Se ha considerado como efective y equivalentes de efectivo, el dinero en efectivo,
cuentas corrientes bancarias, inversiones a corto plazo de alta liguidez (vencimiento
original de tres meses o menos al momento de la adquisicidén) y giros en descubierto
habituales

En el Estado de Situaciéon Financiera, los giros en descublerto se incluyen en deudas
bancanas y financieras en el pasivo corriente

Las Notas
financieros

a 30 y Anexos que se acompafan forman parte integrante de los estados

i 5 de agdstp de 2015
A WATERNDUSE & CL.48

Praval

Dr Miguel A guel A M Tesdn
Contader Papifco (UBA) Presidente de fa
CPCECA T°184 F° 246 Comision Fiscalizadora
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2015 y 2014
1. Informacidén general

1.1 Constitucion de la Sociedad

La Sociedad Licenciataria Gas Natural BAN, S A. {(originarniamente Distnbuidora de
Gas Buenos Arres Norte S A.) fue constituida el 24 de noviembre de 1992, como
consecuencia de las Leyes Nros. 23 696 y 24.076 y el Decreto N°1.189/92, mediante
los cuales se dispuso la privatizacion de los servicios de transporte y distribucion de
gas natural y se resolvié la constitucion de las sociedades que recibirian las licencias
para operar dichos servicios. La venta de los paquetes accionanos mayoritarios de
las referidas sociedades se efectud a través de la convocatoria a licitacién publica
internacional

A través del Decreto N°2 460/92 del Poder Ejecutivo Nacional se otorgd la licencia
para la prestacion del servicio pablico de distribucidn de gas a la Sociedad, mediante
la operacion de los bienes aportados por Gas del Estado Sociedad del Estado (“GdE?)
por un plaze de 35 afos, prorrogable por 10 afios mas, siempre que se dé
cumplimiento en lo sustancial a las obligaciones impuestas por la licencia

La privatizacion se perfeccioné a través del Contrato de Transferencia suscrito por el
Estado Nacional, representado por el Ministerio de Economia y Obras y Servicios
Pablicos ("MEyOSP”), GdE y el Consorcio adjudicatario, Invergas SA.
Simultaneamenie se recibieron los activos afectades a la prestacion del servicio
publico de distribucién de gas natural en el drea adjudicada. La toma de posesién se
produjo el 29 de diciembre de 1992 a las cero horas, momento en que se iniciaron
efectivamente las operaciones.

1.2 Marco Regulatorio
1.2.1 Aspectos dgenerales

El marco regulatorio basico aplicable a las actividades de la Sociedad esta
establecido en la Ley del Gas (“LG"), promulgada en junic de 1992, y reglamentada
por los Decretos N°1189/92, 1738/92, 1186/93, 2731/93, 692/95, 951/95 y 1020/95, el
Decreto N°2460/1992 que otorga la Licencia para la prestacion del servicio, las
regulaciones dictadas por el ENARGAS, y la documentacién relacionada con la
privatizacion de Gas del Estado, que incluye el Pliego, el Contrato de Transferencia
del paguete accionaric de la Sociedad, y la Licencia Dichas disposiciones se
encuentran hoy afectadas por la Ley de Emergencia y/o modificadas por el Acta
Acuerdo

La LG tiene como finalidad, entre ofras, (1) proteger los Intereses del publico
consumidor de gas, (iI) promover mercados competitivos, (m) regular la venta,
transporte y distnbucion del gas natural, (Iv) asegurar una produccion suficiente para
satisfacer las necesidades internas, (v) establecer un régimen tanfario equitativo
congruente con las normas internacionales vigentes en paises con condiciones
similares de mercado, (v} asegurar las inversiones a largo plazo y (vit) promover la
proteccion del medio y el eficaz transporte, almacenamiento, suministro y uso del gas

{Socio)
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2015 y 2014
{cont.)

natural. A fin de alcanzar dichos objetivos la LG establece que una sociedad
distribuidora de gas natural no debe hacer diferencias entre los clientes y debe
ofrecer acceso abierto a todos los usuarios a cualquier capacidad disponible en el
sistema de distribucion,

Ademas, la LG prohibe a las empresas de transporte comprar o vender gas natural, e
impide que {1} los productores, almacenadores, distribuidores o consumidores que
contraten directamente con los productores de gas natural tengan una participacién
controlante (conforme con el articulo 33 de la Ley de Sociedades Comerciales) en
una socledad transportadora, (1) los productores, almacenadores y transportadores
de gas natural tengan una participacion controlante en un sociedad distribuidora, (iii)
los consumidores que compren gas natural directamente de los productores tengan
una participacién controlante en una empresa distribuidora en el area geografica
donde se encuentren, y (v) los comercializadores tengan una participacién
controlante en las sociedades transportadoras o distribuidoras. Las prohibiciones
mencionadas se extienden a las sociedades controladas por, controlantes de o
sujetas a control com(in de aquellas que se encuentren alcanzadas por la prohibicion

A partir de la Ley de Emergencia, también conforman el marco regulatorio de la
actividad los Decretos N®180 y 181/2004 y todas las restantes normas dictadas a su
amparo.

Las modificaciones introducidas por la Ley N°26.361 a la Ley de Defensa del
Consumidor (Ley N°24 240), también tornan directamente aplicables sus
disposiciones respecto de los servicios que presta la Sociedad.

1.2.2 Tarifas

El esquema tarifario original fue establecido por la LG, el Decreto Reglamentario
N°®1738/1992 y la Licencia. La tarifa que abona el cliente es el resultado de considerar
(1) el precio del gas negociado por la Sociedad y reconocido por el ENARGAS, (2) el
costo de transporte reconocido en tanfa y, (3) el margen de distnbucion. El régimen
tarifario adoptado es basicamente equivalente al sistema de “tarifa maxima® o “price-
cap’ con determinados ajustes previstos en el marco regulatorio.

El esquema original de determinacién de la tarifa fijado en el Marco Regulatorio ha
sido modificado por la Ley de Emergencia y lo convenido por la Sociedad con el
Estado Nacional en el Acta Acuerdo.

En efecto, la Ley de Emergencia dispuso que en los contratos celebrados por la
Administracion Publica bajo normas de derecho publico, comprendidos entre ellos los
de obras y servicios publicos, quedarian sin efecto las clausulas de ajuste en délar o
en otras divisas extranjeras y las basadas en indices de precios de otros paises y
cualquier otro mecanismo indexatorio. Ademas, establecié que los precios y tarifas
resultantes de dichas clausulas, quedarian establecidos en pesos a la relacidn de
cambio $ 1 =U$S 1,

Véase nuestp indorme de fecha
5 de agopto fle 2015
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(cont.)

La misma Ley de Emergencia autorizé al Poder Ejecutivo Nacional a renegociar los
confratos mencionados precedentemente y, respecto a los que tuvieran por objeto la
prestacién de servicios publicos, la norma establecié que deberian tomarse en
consideracion el impacto de las tarifas en ia competitividad de |la economia y en la
distribucion de los ingresos, la calidad de los servicios y los planes de inversion -
cuando ellos estuviesen prewvistos contractualmente-, el interés de los usuarios y la
accesibilidad de los servicios, la seguridad de los sistemas comprendidos y la
rentabilidad de las empresas

Por su parte, en el Acta Acuerdo se convino la renegociacion integral de la Licencia,
conforme a la Ley de Emergencia y demas normas relativas a la emergencia,
procurando preservar, en el marce de dichas normas, los principios y aspectos
sustantivos de la LG y las regulaciones que de ella se derivan Las pautas principales
contenidas en el Acta Acuerdo relacionadas con las tarifas de la Sociedad preveian (1)
la fijacion de un régimen tarifario de transicion que contempla un incremento del 25 %
del margen de distribucidn en promedio a partir del 1° de noviembre de 2005
aplicable solo a los clientes de las categorias R1, R2 y R3 a partir del 1° de enero de
2006, (i) la fijacion de un sistema de revision tarifaria durante el régimen de transicion
que contempla la variacién de los costos relacionados con la prestacién del servicio,
(i) un aumento promedio del 2 % sobre ia tanfa de distribucion a partir del 1° de
noviembre de 2005, aplicable a los clientes de las categorias R1, R2 y R3 a partir del
1° de enero de 2006, para ser asignado a la ejecucion de obras de ampliacién del
sistema de distnbucion en areas de baja densidad poblacional, preestablecidas en el
Acta Acuerdo; (1v) la realizacién de una revision tarifana integral (“RTI") entre la fecha
de suscripcion del Acta Acuerdo y el 30 de junio de 2006 para la fijacién de un nuevo
régimen de tarifas maximas por un plazo de 5 afios, (v} [a fijacién de un régimen de
tarfa social destinado a hogares indigentes de la zona de distribucion de Gas Natural
BAN, S.A, cuyo costo serd soportado por aportes del Estado Nacional, por una
reduccion en la carga fiscal de los consumos de gas natural que realicen los
beneficiarios, el aporte de los usuarios no comprendidos en el régimen y el aporte de
la Sociedad.

En relacién al proceso de RTI, el musmo debe contemplar mecanismos no
automaticos de adecuaciéon semestral de |a tarifa de distribucién de Gas Natural BAN,
S.A | a efectos de mantener la sustentabilidad econdmica-financiera de la prestacion
y la calidad del servicio e implementar métodos adecuados para incentivar y medir en
el tempo, las mejoras en la eficiencia de la prestacidn del servicio por parte de la
Licenciatana

En septiembre de 2008, el ENARGAS dicté la Resolucion ENARGAS N° 1/409, la que
complementando a la segmentacion tarifaria del Decreto N°181/04 reestructurd la
tanfa de los chentes residenciales, generandose una tarifa progresiva en donde a
mayor consumo de gas, mayor es ia tarfa volumétrica facturada.

Con fecha 23 de diciembre de 2008 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucién
N°577/2008, que mmplicé un ajuste en los cuadros tarifarios por incrementos
exclusivamignte en el segmento de precio del gas en boca de pozo Esta Resolucion
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fue dictada dos meses después de las Resoluciones 445/2008 y su complementaria,
la Resolucion N°466/2008 en las que el ENARGAS habia modificade los cuadros
tarifarios para hacer lugar, tanto al incremento del margen de distribuciéon de Gas
Natural BAN, S.A,, en virtud de la aplicacion del Acta Acuerdo en la parte pertinente a
los incrementos por reconocimiento del efecto de la variacion de precios {(clausula 4.2
y 4 4 del Acta Acuerdo (IVC)) autorizados a la fecha, como al incremento del precio
del gas en boca de pozo (este ultimo producto del acuerdo entre la Secretaria de
Energia y los productores de gas, fue homologadc mediante la Resolucion
N°1070/2008 de la Secretaria de Energia).

Asimismo, en la Resolucion N°H445/2008 se ha considerado la incidencia de las
medidas dispuestas por el ENARGAS en la Resolucién N°3.729/2007 y, definiendo
que, en caso de existir una diferencia entre el ajuste tarifario acordado y las sumas
adeudadas, que a través de dicho ajuste puedan ser saneadas, la misma debera ser
corisiderada a cuenta del resultado que arroje la RTI

En diciembre de 2012 el ENARGAS emitié la Resolucion N°I-2407/12 que implementa
una grilla de montos fijos diferenciados segun las distintas categorias tarifarias
vigentes a incluir en las respectivas facturas a fin de poder llevar adelante una serie
de obras y proyectos de infraestructura, mantenimiento correctivo de las instalaciones
y otros aspectos relativos al servicio

En diciembre de 2013, el ENARGAS emiti6 la Resolucidn N° | 2767/13 a través de la
cual, a los fines de optmizar los procesos de aprobacidn, ejecucidn, control y
seguimiento de los proyectos Incluidos en el Plan de Inversiones, establecié que cada
uno de ellos debe clasificarse bajo la caracteristica “Obra por Protocolo de
Seguimiento” u “Obra por Certificacion de Avance’, siendo los encuadrados como
“Obra por Certificacion de Avance” los que seran ejecutadas de acuerdoe al Contrato
de Fideicomiso y, en consecuencia, los valores correspondientes a los montos fijos
asociados a estas obras depositados en el Fideicomiso. Las obras por “Protocolo de
Seguimiento” seran ejecutadas y administradas por la Distribuidora y afrontadas por
ella con los montos fijos percibidos conforme la Resolucion N° | 2407/12 El
ENARGAS hara las correspondientes auditorias de control y el encuadre de los
proyectos sera definido por el Comité de Ejecucién

Los importes percibidos por Gas Natural BAN, S A con motivo de este mecanismo
seran considerados a cuenta de los ajustes previstos en el marco del régimen tarifario
de transicion y como ingresos en funcion de la clausula cuarta del Acta Acuerdo

En abril de 2014 en el marco del esquema de readecuacion de subsidios encarado
por el Gobierno Nacional conjuntamente con el dictado de la Resolucidn, SE N° 226
que fijd nuevos precios del gas en boca de pozo, considerando el pedido efectuado
por la Sociedad respecto de la necesidad de contar con recursos adicionales para la
prestacion del servicio y los términos del Acta Acuerdo, el ENARGAS dicto la
Resolucion N° | 2843/14 por medio de la cual se aprobaron cuadros tarifarios con
vigencia a partir del 1° de abril, 1° de junio y 1° de agosto de 2014 Estos cuadros
reflejan mismo mecanismo de racionalizacion de consumo previsto en la

Véase nuegtro|informe de fecha
5 de ados|o de 2015
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Resolucion SE N°® 226 y, en consecuencia, incrementos escalonados de precio con
valores diferenciales para los usuanos residenciales y del servicio general P que
registren ahorro superior al 20% o de entre el 5 % y el 20 % del mismo bimestre/mes
del afio antenor y para los usuarios sin ahorro en su consumo o con ahorro menor al
5% respecto a igual bimestre del afio anterior. Bajo este esquema los primeros no
tienen incremento, los segundos la mitad del incremento y los terceros la totalidad.

Ambas Resoluciones contemplan que a los usuarios esenciales y aquellos
exceptuados del pago del cargo Decreto N° 2067/08 se aplica el cuadro sin
incremento. En razon de ello y para unificar los distintos esquemas de excepcion
aplicables conforme la normativa vigente, el ENARGAS dicté la Resolucién | N° 2905
mediante la que se aprobd la creacion del Registro de Exceptuados a la Politica de
Redireccionamiento de Subsidios

Los cuadros tarifarios de la Resolucibn N° | 2843/14 contienen un incremento
asimétrico entre los componentes tarifarios, gas, fransporte y distribucidn siendo el
ajuste del valor gas muy superior. Esta disparidad ha generade distintos efectos
adversos para la Sociedad que implican mayores gastos. Independientemente de los
efectos adversos generados por dicha asimetria, el incremento del margen de
distribucion, castigado por el esquema de ahorro incluido en los nuevos cuadros
tarifarnios, no alcanzé a cubrir los aumentos de los gastos operativos Asi, el ajuste
tarifario de la Resolucion N° | 2843/14 no permitid mejorar la delicada situacion
econdmico financiera de la Distribuidora ante la falta de cumplimiento del Acta
Acuerdo, como asi tampoco cumplir el objetivo perseguido de generar ingresos que
permitan cubrir durante el periodo de transicion sus costos operativos y el
mantenimiento de la cadena de pagos.

En el mes de junio el ENARGAS fijd nuevos cuadros tarifarios para el servicio de
transporte de gas natural aplicables por ambas Licenciatanas De acuerdo a lo
establecido en las Reglas Basicas de la Licencia de Distribucion, el 5 de junio el
ENARGAS también dictd la Resolucién N° | 3350 que aprueba los cuadros tarifarios
para el area de Gas Natural BAN,S A. que reflejan los cambios verificados en la tarifa
de transporte y la totalidad de los componentes tanfarios

Posteriormente mediante Resolucion N° 263/2015 |la Secretaria de Energia aprobé
una erogacion con caracter de asistencia econdmica transitoria a las Licenciatarias
del servicio de distribucion de gas natural a cargo del Estado Nacional Esta medida
en funcion de haber observade el ENARGAS la delicada situacidén econdmico-
financiera de las compafiias y concluido que requieren de un flujo de fondos
excepcional hasta que se materialicen los procesos previstos en el Periodo de
Transicion Contractual y se concluya la RTI

La asistencia econdmica se hara efectiva en diez cuotas consecutivas con vigencia a
partir de 1° de marzo de 2015 y debera ser destinada a sclventar los gastos e
inversiones asociados al normal funcionamiento de la prestacion del servicio publico
de distribucién de gas natural por redes y a cuenta de la Revision Tarifaria Integral.

Véase nuestro lnforme de fecha
5 de agpsld de 2015
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(cont)

A resultas de todo los expuesto, Gas Natural BAN, S A. posee un derecho estimado a
la fecha de aproximadamente $596 millones de capital, en virtud de la aplicacién del
Acta Acuerdo - Incrementos por reconocimiento del efecto de la varnacion de precios
{clausula 42 y 4.4 del AA. (IVC)), neto de i) el efecto del Fonde de Obras de
Consolidacion y Expansién de Gas vigente desde diciembre de 2012 (Resolucién N°I
2407/12), 1) de los incrementos diferenciales por categoria autonzados por la
Resolucion ENARGAS N° | 2843/14, en ambos casos considerados a cuenta de los
ajustes previstos en la mencionada clausula cuarta del Acta Acuerdo, v lii} los efectos
de la Resolucion de la Secretaria de Energia ("SE”) N°263/2015, del 5 de junio de
2015, que establece una asistencia econdmica transitoria a cargo del Estado
Nactonal hasta tanto se materialicen los procesos previstos en el Periodo de
Transicién y se concluya con la RTI.

1.2.3 Traslado a tarifas del costo del gas

El Marco Regulatorio de la Industria del Gas prevé el traslado del costo de
adquisicién de gas a las tanfas de distribucidn en su exacta incidencia, con el objeto
de que tales insumos resulten neutros y por tanto no produzcan beneficios o pérdidas
al distribuidor (art. 37 inc 5 del Decreto N°1.738/1992).

No obstante dicha previsibn en distintas oportunidades el ENARGAS limitéd el
reconoctmiento de los precios acordados con los productores, medidas que fueron
oportunamente recurridas por la Sociedad.

Con posteriornidad al Acuerdo para la Implementacién del Esquema de Normalizacion
de los Precios del Gas Natural en el Punto de Ingreso al Sistema de Transporte (el
“Acuerdo”), celebrado entre los productores de gas y la Secretaria de Energia para el
establecimiento de un sendero de recuperacidn de precios de gas, homologado por la
Resolucién del MPFIP y S N°208/04, el ENARGAS dictd la Resolucién N°3.009,
mediante la cual aprobd, en forma provisoria, el cuadro tarfario para el periodo
invernal del afno 2004

Ultericrmente, a fravés de la Resolucion N°3 096 del 28 de octubre de 2004, el
ENARGAS aprobo en forma provisoria los cuadros tanfanos de Gas Natural BAN, S.A
para el periodo estival comprendido entre el 1° de octubre de 2004 y el 30 de abrl de
2005, limitando el trasiado a tanfas del precio pagade por la Sociedad para la
adquisicién de gas natural. Esta Resolucion fue recurrida por Gas Natural BAN, S A
en sede administrativa, recurso que se encuentra pendiente de resolucion

Mediante las Resoluciones N°3.205/2005 y N°©3.232/2005, el ENARGAS aprobg,
también en forma provisoria, los cuadros tarifarios de Gas Natural BAN, S A
correspondientes al periodo invernal mayo a junio de 2005, limitando el traslado a
tarifas detl costo de gas para los clientes residenciales

En la Resolucion N°3 461/06, el ENARGAS autorizo el traslado a tarfas del Gltimo
escalén de preclos contemplado en el Acuerdo.

Véase nue: mforme de fecha
5 de agQsgio de 2015
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Teniendo en cuenta el vencimiento del Acuerdo y la necesidad de atender el
abastecimiento de gas para el mercado interno, la Secretaria de Energia dicté la
Resolucion N° 589 del 13 de junio de 2007 mediante la cual homolog6 la propuesta
para un nuevo Acuerdo con Productores de Gas Natural por el periodo 2007-2011

El ENARGAS no realizd ajusies de precio del gas en boca de pozo desde ociubre de
2005 hasta septiembre de 2008, situacion que ha denvado en un menor Ingreso para
la Sociedad correspondiente a la provisién de los segmentos Residencial, P1 y P2.

En la Resolucion ENARGAS N° /445 se incluyeron los incrementos en los precios de
gas en boca de pozo establecidos por la Resolucion S E N%1 070/2008 -que ratifica
el Acuerdo Complementario con los Productores de Gas Natural- para las distintas
categorias de usuarios, quedando sin alteraciones los precios del gas destinado a los
usuarios R1, R21, R22 y SDB Esta Resolucidon, al igual que la posterior Resolucion
ENARGAS N° I/577 que establecié un nuevo incremento en los precios de gas de las
subcategorias R31, R32, R33 y R34, no contempia el recupero de tos menores
ingresos derivados de la situacidon referida en el parrafo anterior A partir de lo
resuelto por la UNIREN en su nota N°120 del 11 de febrero de 2009, esta cuestion
debera ser tratada en el proceso de RTI.

En funcién a lo expuesto, los mayores costos por compra de gas pendientes de
traslado asctenden aproximadamente al 30 de junio de 2015 a $31,84 millones.

En abril de 2014 en el marco de proceso de reasignacién de subsidios encarado por
el Gobierno Nacional, la Secretaria de Energfa de la Nacion dict6é la Resolucién N°
226 que fij6 nuevos precios para el gas natural de los usuarios residenciales y
comerciales, conjuntamente con la aplicaciéon de un esquema de racionalizacion del
uso del fludo. Se fijaron incrementos escalonados de precio con vigencia a partir de
los meses de abril, junio y agosto de 2014 con valores diferenciales para los usuarios
que registren ahorro superior al 20% respecto a igual bimestre/mes del afio anterior,
ahorro entre el 5 % y el 20 % respecto del mismo bimestre/mes del afio anterior y
para el resto de los usuarios de servicio completo y mercado GNC

Con fecha 31 de octubre de 2014 se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion N°231
de la Comisién de Planificacion y Coordinacion Estratégica del Plan de Inversiones
Hidrocarburiferas, mediante la cual se determind que “ . el precio del gas natural en
el punto de ingreso af sistema de transporte destinado al suministro de gas natural
comprimido (GNC) en estaciones de servicio, se modificara en ef mismo porcentaje
en que se haya modificado ef precio promedio ponderado, sin impuestos, pais en
planta de fa nafta stper...” con lo cual se busca alinear las variaciones de ambos
productos que actian como sustitutos de un mismo mercado

Mediante la Resolucién ENARGAS N° [ 2843 los nuevos precios del gas quedaron
incorporados en los cuadros tarifarios aprobados para la Sociedad.

Véase nuegirolinforme de fecha
& de atpslo de 2015
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{cont )

1.2.4 Licencia
1.2.4.a) Vigencia

Conforme la Ley N°24 076 la Licencia se otorga por un plazo de 35 afios, a cuyo
vencimiento |a licenciatania tendra derecho a una Unica prérroga de 10 afios {(arts 5°
y 6°), siempre que haya dado cumplimiento a sus obligaciones, teniendo derecho a
participar en la Nueva Licitacién e incluso a equiparar la mejor oferta de terceros a fin
de ser habilitado por un nueve perfodo de 35 afios, a cuya finalizacion tendra derecho
a una prérroga por 10 afos.

En efecto, la Licenciatana cuenta con las siguientes opciones

i Establecer como su oferta en la Nueva Licitacion un precio igual y no menor al Valor
de Tasacion (el cual representa el valor del negocio de prestar el servicio licenciado
tal como es conducido por la Licenciataria a la fecha de la valuacion, como empresa
enh marcha y sin tomar en consideracion las deudas)

il. Ante la alternativa gque ninguna oferta presentada en la nueva Licitacion supere el
valor de tasacion, a la Licenciatana le asiste el derecho de continuar con la Licencia
por un nuevo periodo (podrian ser 45 afios mas), sin realizar pago alguno

iii. Ante la alternativa que una oferta de la Nueva Licitacidbn supere el valor de
tasacion definido en el punto i., le asiste a la Licenciataria el derecho de igualar la
misma y confinuar con la Licencia por un nuevo periodo (podrian ser 45 afios mas),
previo pago de la diferencia entre ambos valores

iv Ante la alternativa que una oferta de la Nueva Licitacion supere el valor de
tasacién definido en el punto 1, y la Licenciataria no ejerza el derecho de igualar la
misma, el periodo licenciado finaliza y tiene derecho a recibir como compensacién por
la fransferencia de los activos esenciales a la nueva Licenciataria, el valor de tasacion
definido en el punto i

S1, habiendo vencido el plazo de la prorroga de la Licencia, la Licenciataria hubiera
decidido no participar en [a Nueva Licitacion, entonces tendra derecho a cobrar el
menor de los siguientes dos valores (1) el valor libros de los activos esenciales, y (ii)
el praducido neto de la Nueva Licitacion.

De acuerdo con lo expuesto precedentemente se concluye que la Licenciatana tiene
derecho a: (1) optar por prorrogar la Licencia; (ii) participar en la Nueva Licitacién, y (i)
igualar la mejor oferta presentada en la Nueva Licitacién (*first refusal™)

1.2.4.b) Caducidad
La Licencia establecié un sistema de sanciones para el supuesto de que Gas Natural

BAN, S Anncumpla las obligaciones que ella impone, entre las que se incluyen
i tos, multas y la caducidad de la Licencia Las sanciones de

Viase nuesfo ifforme de fecha
de agdstojde 20156
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apercibimiento y multas pueden ser determinadas por el ENARGAS en base, entre
otras consideraciones, a la gravedad del incumplimiento o de sus efectos para el
interés publico Se pueden aplhcar multas de hasta US$500 000 (importe que ha sido
pesificado en virtud de la lLey de Emergencia) en caso de repetirse los
incumplimientos

La caducidad de [a Licencia sdlo puede ser declarada por el Poder Ejecutivo de la
Nacion, ante una recomendacién del ENARGAS La Licencia especifica varias
causales de caducidad, Iincluyendo, entre otras, i) el incumplimento grave vy
reincidente de las obligaciones a cargo de la Licenciataria, i) 1a interrupcion del 35%
o mas del servicio de la Sociedad durante 15 dias consecutivos o 30 dias no
consecutivos durante el afio calendario o la interrupcion del 10% o mas del servicio
de la Sociedad durante 30 dias consecutivos o 60 dias no consecutivos durante un
mismo afo calendario, siempre que en cualquiera de tales casos dicha interrupcion
se deba a razones imputables a Gas Natural BAN S.A., iii) el abandono en la
prestacion del servicio, iv) la desobediencia de una orden impartida por la Auteridad
Regulatoria que haya quedado firme, v) el incumplmiento de las tarifas El Estado
Nacional puede asimismo declarar la caducidad de la Licencia en el supuesto de (i)
violacion de las restricciones establecidas en el Pliego y el Contrato de Transferencia
en relacién con la transferencia de acciones de Gas Natural o Invergas, (i1) violacién
de las restricciones establecidas en la LG y en el Pliego con relacion a la titulandad
cruzada entre produccion, transporte y distribucidon de gas o (i) intento de Gas
Natural BAN, S A, sin la aprobacion del ENARGAS, de transferir la Licencia, o la
transferencia o gravamen de los Activos Esenciales de la Sociedad o la utilizacién por
parte de Gas Natural BAN, S.A de tales activos para fines distintos de aquellos
establecidos en la Licencia

Sin perjuicio de ello, la Licencia establece que, salvo en los casos de quiebra o
disolucion o liquidacién de la Licenciataria en los que no se requiere intmacién previa,
Gas Natural BAN, S A. debe ser notificada y debe darsele la oportunidad de subsanar
tal incumplimiento antes de la declaracién de caducidad

Cabe sefialar que la sola presentacion en concurse preventivo no importa la
configuracidn de una causal de caducidad de la Licencia. En similar sentido, el
Decreto N°1834/2002 establece que la sola “presentacion” en concurso preventivo ¢
la “solicitud” de quiebra de la Socliedad Licenciataria de servicios publicos, no da lugar
a la rescisién del contrato de licencia, conservando por tanto, sus derechos bajo la
icencia y a la percepcidn de la tarifa correspondiente.

Si el Estado Nacional dispusiera la caducidad de la Licencia con anternoridad al
vencimiento de su plazo completo a causa del incumplimiento por parte de Gas
Natural BAN, S.A., el Estado Nacional deber compensar contra el valor neto de los
activos segun libros de Gas Natural BAN, S A, cualquier suma debida por dafios y
perjuicios causados al Estado Nacional, en razén de los hechos que dieron lugar a la
caducidad de la Licencia. Dichos dafios y perjuicios nunca podran ser inferiores al
20% del valor neto de libros. Ademas, bajo tales circunstancias, el Gobierno Nacional
puede requiérir a Invergas, S A. la transferencia de sus acciones de Gas Natural BAN,
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S A. al ENARGAS en fideicomiso para su posterior venta por licitacion publica, sin
base y en las condiciones que fije el Regulador. Tales condiciones podran incluir una
etapa de precalficaciéon de oferentes, la suscripcion de un contrato de asistencia
técnica cen un operador tecnico, y demas recaudos que a criterio del ENARGAS
aseguren la adecuada prestacion del serviclio, y en su caso, el levantamiento de la
quiebra, la disolucion, o la liquidacion. Regirdn para ese caso las siguientes reglas
adicionales. (1} el producido de la licitacion, menos los gastos incurridos, impuestos
devengados y el monto de los dafos y perjuicios ocasionados al Estado por la
caducidad, correspondera a Invergas, S.A | (i) operado el traspaso de las acciones y
derechos sobre aportes al nuevo adquirente, y suscripto el contrato de asistencia
técnica entre el nuevo operador técnico y la Licenciataria, se dejara sin efecto la
declaracion de caducidad y la Licencia continuard en vigor por el plazo que aun
restara del término orginal o, en su caso, de la renovacidon, a menos que el
ENARGAS, ad referéndum del Poder Ejecutivo Nacional, hubiese decidido al
convocar a la licitacion, conceder un nuevo plazo de 35 afios, (ili) sI Invergas, SA no
cumpliere con el requerimiento de entrega de las acciones, perdera todo derecho a
participar en la compensacién por el valor de los activos que correspondan a Gas
Natural BAN, S A | participacién que sera retenida por el ENARGAS en concepto de
multa a cargo de Invergas, S A. y, solidarlamente, de Gas Natural BAN, S.A,, sin
perjuicio del derecho de éste a repetir el monto asi retenido contra Invergas, S A.

Ante la caducidad de la Licencia, el ENARGAS esta facultado para designar un
operador Interino que no podra ser el mismo operador técnico actuante hasta ese
momento, quien continuara prestando los servicios licenciados hasta tanto se designe
a un nuevo licenciatario. Gas Natural BAN, S A. debera pagar todos los honorarios y
gastos incurridos por dicho operador interino. Gas Natural BAN, S.A no tendra
derecho al pago de lucro cesante 0 a una indemnizacién por el uso por el operador
interino de los bienes de propiedad de Gas Natural BAN, S.A

Producida [a caducidad de la Licencia, Gas Natural BAN, S.A. debe transferir al
Estado Nacional {0 a quien éste designe) todos los Activos Esenciales, libres de todo
tipo de gravamenes y cargas, a menos que el Estado Nacional soclicite a Invergas,
S.A que transfiera sus acciones de Gas Natural BAN, S.A para una posterior
licitacion.

Por lo expuesto es importante sefialar que, tanto de la LG y su decreto reglamentario,
como de las Licencias, surge claramente que el Estado no tiene derecho a retomar la
prestacion de los servicios a la finalizacion del plazo de las Licencias, ni en caso de
terminacién anticipada por caducidad o renuncia

Asi, vencido el plazo de la Licencia, los mecanismos previstos incentivan la
continuidad de la Licenciatana y por ende, su permanencia De igual forma, aln en
caso de ferminacion por caducidad o renuncia, el Estado otorgante no retoma la
prestacion del servicio sino que debe llamar a una nueva licitacién para que una
persona Juridica de derecho privado preste el servicio.
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1.3 Ley N°25.561 de Emergencia Publica — Estado de la Renegociacion del
Contrato de la Licencia

El 6 de enero de 2002, el Poder Ejecutivo Nacional ("PEN") promulgé la Ley N°25.561,
norma que posteriormente complementada con otras leyes, diversos decretos y
reglamentaciones de distintos organismos gubernamentales, meodificando
unilateralmente la Licencia otorgada a Gas Natural BAN, S.A. en distintos aspectos,
previendo la necesaria renegociacion del contrato

Es asi que con fecha 20 de julio de 2005, la Sociedad suscribid el Acta Acuerdo para
la Adecuacion del Contrato de Licencia de Distribucidn de Gas Natural (el “Acta
Acuerdo”), que establecid (i) un régimen tarifario de transicién, con un incremento
inicial de tarifas y un reconocimiento periédico de variacion de costos de la compaiita,
(i) la realizacién de una Rewvision Tarnfaria Integral ("RTI") antes del 30 de junio de
2006 para la fijacién de un nuevo régimen de tarifas maximas por un plazo de 5 afios,
(i) la introduccion de un réegimen de tarfa social destinado a hogares indigentes, y
paralelamente, (1v) la suspensién de las acciones legales contra el Estado Nacional
por parte de sus acclonistas y sujeta a distintos condicionamientos de cumplimiento
por parte del Estado

Mediante el Decreto N°385/20086, publicado el 10 de abnl de 2006 en el Boletin Oficial
de la Nacién, el PEN ratifico el Acta Acuerdo y recién el 9 de abrl de 2007 el
ENARGAS a través de la Resolucion N°3.729/2007, autorizé el aumento nicial
convenido en el Acta Acuerdo conjuntamente con el correspondiente a la variacion de
costos hasta septiembre de 2006

Con fecha 10 de octubre de 2008, mediante la Resolucion N°l/445, el ENARGAS
autorizd el ajuste por la variacion de costos del periodo octubre de 2006 a septiembre
de 2007, en ambos casos reconociendo la deuda acumulada a favor de la Sociedad
por la aplicacién tardia de los ajustes.

La Sociedad ha requerido puntualmente al ENARGAS los nuevos ajustes con
sustento en la incidencia del citado IVC No obstante, los distintos periodos de
aplicacion entre septiembre 2007 a marzo 2015 se encuentran pendientes de
resolucién por el regulador, lo que hasta la fecha hubiera representado para la
Sociedad mayores Ingresos estimados en aproximadamente $596 millones en
concepto de capital, neto de: 1) el efecto del Fondo de Obras de Consolidacion y
Expansiéon de Gas vigente desde diciembre de 2012 (Resolucion N°I 2407/12), 1) de
los incrementos diferenciales por categoria autorizados por la Resolucion ENARGAS
N® 2843/14, en ambos casos considerados a cuenta de los ajustes previstos en la
mencionada clausula cuarta del Acta Acuerdo, y i) los efectos de la Resolucién de la
Secretaria de Energia (“SE"} N°263/2015, del 5 de junio de 2015, que establece una
asistencia economica transitoria a cargo del Estado Nacional hasta tanto se
materialicen los procesos previstos en el Periode de Transicidn y se concluya con la
RTI
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En el mes de septiembre de 2011 la Sociedad fue notificada de una demanda iniciada
por la asociacion Union de Usuarios y Consumidores contra Gas Natural BAN, S.A |
el Estado Nacional y el ENARGAS, que tiene por objeto la nulidad y derogacion de la
clausula 4 6 del Acta Acuerdo en cuanto dispone un aumento retroactivo de tanfas
En dicha demanda se solicita que se deje sin efecto la Resolucion ENARGAS N°
3729/07 (arts. 2 a D) y que se disponga el reintegro de lo abonado por este concepto
en el periocdo noviembre de 2005 hasta el 31 de marzo de 2007. Gas Natural BAN,
S A. ha contestado y solicitado el rechazo de la demanda, en tanto en su opinién y la
de sus asesores legales, existen sdélidos argumentos para sustentar la improcedencia
del planteo.

La Sociedad, en merito a los derechos que le asisten de conformidad con los
términos del Acta Acuerdo, ha realizado distintas gestiones ante el ENARGAS para el
reconocimiento de las variaciones de costos por lo periodos entre septiembre 2007 y
marzo 2015 y ha reclamado ademas, la culminacion del proceso de RTI y su
consecuente aplicacion a tarifas

El retraso en la recomposicion de sus ingresos y por su parte, el incremento de
costos en todo este periodo, ha venido afectando seriamente la estructura del
negocio, situacidbn que unida a las restricciones que el mercado financierc ha
impuesto a la financiacién de empresas de servicios publicos, ha llevado a una
compleja situacion financiera, donde la cuestion tarifana surge como la alternativa
imprescindible a tal fin

En ese sentido, el ENARGAS dictd la Resolucion N° [ 2407/12 mediante la cual se
autorizd a aplicar un monto fijo por factura diferenciado por categoria de usuario Los
importes resultantes configuran ingresos a cuenta de los gjustes previstos en el Acta
Acuerdo Estos importes deben depositarse en el fideicomiso creado al efecto y ser
utilizados, en forma exclusiva para la ejecucion de obras de infraestructura, obras de
conexién, repotenciacion y/o adecuacion tecnologica de los sistemas de distribucion
de gas por redes, segundad, confiabiidad del servicio e integridad de las redes, asi
como mantenimiento y todo otro gasto conexo, a cuyo efecto la Sociedad presenté su
Plan de Inversiones. El 12 de diciembre de 2012 la Sociedad suscribié el
correspondiente Contrato de Fideicomiso Financiero y de Administracién Privado de
Administracion —Fondo para Obras de Consolidacion y Expansion de la Distribucién
de Gas por Redes con Nacién Fideicomisos S.A. ("NAFISA”), en tanto que en enero
de 2013 fue suscripte el Manual Operativo que establece los lineamientos generales
para llevar a cabo las operaciones entre la Distribuidora en su caracter de Fiduciante,
NAFISA en su caracter de Fiduciaric y el Comité de Ejecucion, destinadas a dar
cumplimiento al Contrato de Fideicomiso. Segun el manual mencionado, los fondos
facturados y cobrados por la distribuidora son depositados mensualmente en la
cuenfa habllitada a tal efecto, siendo utilizados por NAFISA para el pago a los
proveedores de obras y servicios segln el plan aprobado, previa cumplimentacion de
los requisitos establecidos para el mismo -visado ENARGAS, presentacion de
Legajos de Solicitud de Desembolsos, etc. En el mes de julic de 2013, y como
resultado de gestiones llevadas a cabo por las diferentes empresas del sector para
agilizar los desembolsos destinados a mantenimiento, confiabilidad y expansiones del
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sistema, el Comité de Ejecucion presté conformidad a implementar un régimen de
excepcién consistente en el adelanto de los fondos disponibles a fin de que la
Distribuidora pague en forma directa a los proveedores de obras y servicios incluidos
en el Plan de Inversiones, con el compromiso de rendicién de cuentas al Fiduciario
La vigencia originalmente era hasta el 31 de octubre de 2013, fue prorrogada hasta el
31 de diciembre de 2013 La gestion de fa Sociedad se ajusié al régimen previsto y
en el mes de enero de 2014 la Sociedad presenté la correspondiente rendicién de los
fondos a NAFISA. Tambien se presentd el plan de obras para el afho 2014 el cual
incluye el ajuste del plan del afio 2013,

A su vez, con fecha 18 de diciembre de 2013, el ENARGAS emitio la Resolucién N° |
2767/13 a través de la cual, a los fines de optimizar los procesos de aprobacién,
ejecucion, control y seguimiento de los proyectos incluidos en el Plan de Inversiones,
establecié que cada uno de ellos debe clasificarse baje la caracteristica “Obra por
Protocolo de Seguimiento” u “Obra por Certificacion de Avance”, siendo los
encuadrados como “Obra por Certificacion de Avance” los que seran gjecutadas de
acuerdo al Contrato de Fideicomiso y, en consecuencia, los valores correspondientes
a los montos fljos asoclados a estas obras depositados en el Fideicomiso. Las obras
por “Protocolo de Seguimiento” seran ejecutadas y administradas por [a Distribuidora
y afrontadas por ella con los montos fijos percibidos conforme la Resolucion N° |
2407/12 El ENARGAS realizara las correspondientes auditorias de control y el
encuadre de los proyectos sera definido por el Comité de Ejecucién.

Mediante Resolucion ENARGAS N° | 3249 del 30 de marzo de 2015, se modificd el
régimen FOCEGAS y dejé sin efecto la obligacién de depdsito en NAFISA. Los
montos fijos deberan ser destinados a actividades relacionadas con la expansion y la
confiabilidad de los sistemas, tareas de operacién u mantenimiento que contribuyan
al cumplimiento de la normativa incluida en la NAG 100, y a actividades comerciales y
administrativas relacionadas con la eficaz atencién a los usuarios dentro del area de
prestacion del servicio

En abril de 2014 en el marco del esquema de readecuacién de subsidios encarado
por el gobierno, considerando el pedido efectuado por la Sociedad respecto de la
necesidad de contar con recursos adicionales para la prestacidn del servicio y los
términos del Acta Acuerdo, el ENARGAS dicto la Resolucion N° | 2843 por medio de
la cual se aprobaron cuadros tarifarios con vigencia a partir del 1° de abril, 1° de junio
y 1° de agosto de 2014 En dichos cuadros se reconocen en forma escalonada
cambios en la tarifa final de los usuarios del servicio residencial y del Servicio SGP de
servicio complete, que mvolucra cambios en el precio del gas en el punio de ingreso
al sistema de transporie, como consecuencia del reconocimiento de los nuevos
precios por cuenca establecidos por [a Resolucién SE N°226/14 y en los margenes de
distribucion de esta Licenciataria, a cuenta de los aumentos derivados del Acta
Acuerdo.

En concordancia con el esquema de precios establecido por la Secretaria de Energia
en Resolugion SE N° 226/14 y la Resolucion N° | 2843/14, se establece para cada
periodo tref niveles de tarifa que seran de aplicacion a los usuarios segun el nivel de
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consumo gque en un bimestre/mes registre con respecto al mismo bimestre/mes del
afio anterior

Aquellos usuarios que registren en esa comparacidon una reduccién de consumo
superior al 20%, mantendran el nivel de tarnfa que regia hasta el 31 de marzo de 2014
Los que reduzcan su consumo entre un 5 y 20 %, aplicaran un nmivel tanfario que
atenda en un 50% aproximadamente el impacto de variacibn de su factura de
consumo, respecto de aquellos que no reduzcan su consumo © su reduccion no
alcance el 5%

Bajo el mecanismo establecido, la Licenciataria también tiene distintos precios por el
serviclo de distribuci6n de gas segun sea el comportamiento en el consumo de los
usuarios

Considerando lo descripto precedentemente, el impacto real en los niveles de
ingresos y en los costos de Gas Natural BAN, depende de una variable ajena a su
control, que es la reduccién de consumo que puedan tener sus usuarios impactado
asimismo de los efectos por cambios en las variables clmaticas entre ambos
periodos de comparacion.

Los ajustes derivados de las Resoluciones N° | 2407/12 e | 2843/14 no cubren lo
adeudado por aplicacidn del Acta Acuerdo, y si bien la Sociedad entiende dque
representan un avance en el tratamiento tarifano, no resultan suficientes para
devolver el equilibro gque la ecuacion econémico financiera que la Sociedad requiere.

En efecto, la imposibilidad de conseguir mejoras adicionales a su estructura tarifana,
incluso aumentos en su margen de distribucion, y/o de obtener el ajuste de las tarifas
de la Sociedad para reflejar sus aumentos de los costos de distribucidon ha llevado a
la Sociedad a una complicada situacion financiera, generando un endeudamiento
comercial vencido con los principales productores de gas por $ 547 millones

Como se mencionara, mediante Resolucion N° 263/2015 la Secretaria de Energia
aprobd una erogacién con caracter de asistencia econdmica transitoria a las
Licenciatarias del servicio de distribucion de gas natural a cargo del Estado Nacional
y que debera ser destinada a solventar los gastos e inversiones asociados al normal
funcionamiento de la prestacion del servicio pablico de distribucién de gas natural por
redes y a cuenta de la Revision Tarifana [ntegral

La norma establece distintos requermientos para acceder a la asistencia econémica
instaurada, relativos al destino parcial de las sumas involucradas al page de deudas
con productores de gas y exige la presentacidn de una manifestacién expresa de
adhesion a la asistencia transitoria propuesta.

Por su parte el ENARGAS mediante Nota N° 6073 ha requerido el mantenimiento de
los compromisos e indemnidades previstas en el Acta Acuerdo y el desistimiento de
toda accidn, recurso o reclamo contra el Estado Nacional y/o el ENARGAS fundado o
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como consecuencia de las situacidn de emergencia dispuesta por la Ley N° 25 561 y
sus prarrogas y en el proceso de renegociaciéon contractual

Dada la situacion que regisira la Sociedad ante el importante atraso tanfano derivado
de la falta de reconocimiento de los ajustes del Perfodo de Transicién oportunamente
solicitados y de conclusion del proceso de RTI y la necesidad imperiosa de contar con
flujo ingresos para cubrir los costos de operacién y prestacidén del servicio, Gas
Natural BAN, S.A ha manifestado expresamente su voluntad de adhesién a la
asistencia econdmica transitoria y cumplimentado los restantes requisitos enunciados
precedentemente, haciendo reserva de sus derechos al cabal cumplimiento del Acta
Acuerdo.

A resultas de todo lo expuesto Gas Natural BAN, S.A posee un derecho estimado a
la fecha de aproximadamente $596 millones de capital, en virtud de la aplicacién del
Acta Acuerdo - incrementos por reconocimiento del efecto de la variacion de precios
{clausula 4.2 y 4.4 del A.A (IVC)), neto de: i) el efecto del Fondo de Obras de
Consolidacion y Expansion de Gas vigente desde diciembre de 2012 (Resolucion N°1
2407/12), i) de los Incrementos diferenciales por categoria autorizados por la
Resolucion ENARGAS N° | 2843/14, en ambos casos considerados a cuenta de los
ajustes previstos en la mencionada clausula cuarta del Acta Acuerdo, y iii) los efectos
de la Resolucion de la Secretaria de Energia ("SE") N°263/2015, del 5§ de junio de
2015, que establece una asistencia econdmica fransitoria a cargo del Estado
Nacional hasta tanto se materialicen los procesos previstos en el Periodo de
Transicion y se concluya con la RTI.

Adicionalmente, la citada Resolucidon N° 263/2015, en su articulo 9°, indica que la
Secretaria de Energia revisara la oportunidad y conveniencia de adoptar un
mecanismo de asistencia similar en el futuro

Al igual que lo acontecido con las Resoluciones ENARGAS N° | 2407/12 e | 2843/14
esta asistencia transitoria no cubre la totalidad de lo adeudado por aplicacién del Acta
Acuerdo por lo que si bien para el corriente afio exclusivamente supone un alivio
econdmico, resulta imprescindible la recomposicion econdémico financiera de la
Sociedad en linea con lo pactado con el Estado Nacional en el Acta Acuerdo,
garantizando asi los debidos ingresos de [a Distribuidora.

1.4 Medidas tendientes a asegurar el abastecimiento de gas natural
1.4.1 Los Decretos N°180/2004 y 181/2004 y sus normas complementarias

El 16 de febrero de 2004 fueron sancionados el Decreto N°180/2004, que establecid
un régimen de inversiones en infraestructura basica de gas, cred¢ el Mercado
Electronico de Gas (“MEG") y dispuso medidas para lograr una mayor eficiencia en el
transporte y la distribucién de gas natural, y el Decreto N°181/2004 por el que se
facultd a la SE para realizar acuerdos con los produciores de gas natural a fin de
establecer un ajuste del precio en el punto de Ingreso al sistema de transporte para
las distribuidoras y la implementacién de mecanismos de proteccion en beneficio de
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aquellos usuarios que debian adquirr en forma directa su aprovisionamiento a dichos
productores.

a) Medidas adoptadas para ampliar la infraestructura de transporte de gas
natural:

En el marco del citado Decretc N°180/2004, el MPFIPyS emitié la Resolucién
N°185/2004 aprobando un Programa Global para la Emisidn de Valores
Representativos de Deuda y/o Certificados de Participacién en Fideicomisos
Financieros bajo la Ley N°24.441

En este contexto, se contempld la realizacién de distintos proyectos de ampliacién de
capacidad de fransporte, dando lugar al lamado a Concursos Publicos tanto de TGS
como de TGN en los que la Sociedad solicitd un volumen de 2.200.000 m®/dia,
1.900.000m*/dia en priorndad “1” y 300.000 m*/dia en prioridad “3”, asignaciones que
quedaron convalidadas mediante la Resolucidn N°3 520/06.

La Sociedad realiza una gestion de facturacion, cobranza y deposito de los cargos
dispuestos por estas ampliaciones a favor del Estado Nacional sin que los mismos
representen un incremento de su margen operativo

b) Medidas tendientes a asegurar el abastecimiento de gas natural para el
mercado prioritario:

El 13 de junio de 2007 fue publicada la Resolucién de la SE N?599 que homologd el
Acuerdo alcanzadoe con los Productores por el periodo 2007-2011, mediante el cual
se tiende a la satisfaccién de la demanda doméstica, entendiéndose por tal al
mercado interno en su conjunto. Dicha norma, fue complementada con la Resolucion
ENARGAS N° | 1410 del 28 de septiembre de 2010, que establecid un Procedimiento
para Solicitudes, Confirmaciones y Control de Gas a fin de preservar la operacion de
los sistemas de transporte y distribucion, privilegiando el consumo de la demanda
prioritaria de las Distnbuidoras (correspondiente a los mercados residencial,
comercial, pequefias industnas y subdistribuidoras o desde el punto de vista tanfarno
Servicio R, Servicio General P1, P2 y P3 -grupo Il segin definicién del apartado c- y
SDB).

El 29 de diciembre de 2011 la SE dicté la Resolucion N®172/2011 mediante la cual se
extienden temporalmente las reglas de asignacion y demas criterios fijados por la
mencionada Resolucién SE N°599/07.

Las Resoluciones ENARGAS N° | 1410/2010 y SE N°172/2011 son los instrumentos
con los que cuentan en la actualidad las Distribuidoras para cubrir su demanda

c) Medidas adoptadas sobre la estructura del mercado:

En cuanto a la estructura del mercado, el 23 de mayo de 2005 se publico en el
Boletin Qfjcial la Resolucion SE N°752/2005 Entre las distintas medidas contenidas
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en esta Resolucion, se establecid que los usuarios de los servicios de distribucion del
gas natural por redes -salvo los residenciales y del Servicio General P que en el
Ultimo afio hubleran registrado un consumo mensual promedio inferior a los 9 000 m*-
guedaban facultados para adquirir gas natural en el punto de ingreso al sistema de
transpoerte directamente de productores o comercializadores En la citada Resolucion
se fljaron distintas fechas (luego prorrogadas) a partir de las cuales las Distribuidoras
no podian celebrar nuevos contratos de suministro para abastecer a estas categorias
de usuarios.

Mediante la Resolucidn SE N°2 020/2005 se dispuso subdividir la categoria de
usuarios del Servicio General “P” en tres grupos segun el consumo anual registrado
entre abril de 2003 y marzo de 2004, a saber, (1) Grupo |, usuarios que hubieran
alcanzado o superado los 365.000 m® de gas y tuvieran un consumo promedio
mensual menor a 150.000 m® (i) Grupo I, usuarios con consumos Inferiores a
365 000 m® e igual o superior a 180 000 m® y (iii) Grupo I, usuarios no comprendidos
en los anteriores Grupos.

Desde el afio 2006 las estaciones de carga de GNC estan comprando el gas en
forma directa a los productores, al igual que los Grandes Usuarios y usuarios del
Servicio General “P” Grupos | y Il, no afectando el margen operativo de la Sociedad,
dado el caracter de “pass through” del componente gas en la tarifa

Por Resolucion ENARGAS N° | 409/08 se segmentaron las categorias definidas en el
Decreto N°181/2004 respecto a los usuarios residenciales de gas natural, a fin de
reflejar las diferencias de comportamiento de los usuarios residenciales
Posteriormente, mediante Resolucion ENARGAS N° | 694/09 se segmentaron los
usuarios del Servicio General P

1.4.2 Cargo para cubrir la importacion del gas natural.

El 3 de diciembre de 2008, se dicté el Decreto N°2067/08 que dispuso la creacién de
un Fondo Fiduciario para atender todos los costos inherentes a las importaciones de
gas natural necesarias para complementar y garantizar el abastecimiento interno.

Uno de los recursos para integrar el mencionado Fondo Fiduciario es un cargo
tarifario a pagar por los usuarios de los servicios regulados de transporie y/o
distribucion de gas natural

Mediante Resolucidn N°563/2008 del 15 de diciembre de 2008, el ENARGAS
determiné el monto del cargo a pagar por tipo de cliente, al tiempo que excluyé del
pago a los usuarios de las categorias R1, R2{, R2;, R2;, Subdistribuidoras, SGP1,
SGP2, SGP3 (esencial), GNC y Centrales de Generacion Eléctrica

A finales de 2011, en el marco de |la nueva politica de subsidios encarada por las
Autoridades Nacionales, se actualizd el monto a recaudar para cubrir el costo del gas
importado y se dispuso ajustar los valores unitarios del cargo, incluyendo a todas las
categorias de usuarios En este contexto mediante Resolucion ENARGAS N°1982/11

Véase nuesirg informe de fecha
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() se implementaron los ajustes de valores para cada categoria de usuario,
incorporando al resto de los clientes residenciales que no estaban afectados, a las
estaciones de GNC vy a los clientes comerciales pequefios y (1) se dispuso mantener
como subsidio la diferencia entre los valores anteriores y los nuevos valores
ajustados, excepto para determinados usuarios no residenciales en funcién de las
actividades que realizan y que la norma detalla

Posteriormente se dictaron distintas resoluciones que disponen la eliminacion del
subsidio a usuarios residenciales comprendidos en countries, barrios cerrados y
afines, a usuarios residenciales comprendidos en las zonas geograficas que en cada
caso se determinan, como asi también a los nmuebles destinados a oficinas
comerciales y/o profesionales en las mismas zonas, entre otros casos

Paralelamente se implementd un mecanismo de renuncia voluntana al subsidio y se
formalizé la posibihdad de requenr su mantenimiento mediante la acreditacion de
determinadas circunstancias en un formulario de declaracién jurada.

Asimismo, mediante Resolucion ENARGAS N° | 3302, en linea con lo acontecido en
afos precedentes, se implementd una bonificacion del 100 % del cargo a los usuarios
residenciales R3,y R3; durante el periodo comprendido entre los meses de mayo a
septiembre de 2015 y para el resto de los usuarios residenciales una bonificacion
equivalente al 100% del cargo durante el periodo junio-julio del cornente y del 70 %
durante el periodo agosto-septiembre.

Desde la aplicacién del cargo Decreto N°2067/08 y hasta el presente se han dictado
distintas medidas cautelares ante acciones de particulares, de Defensores del Pueblo
de distintos partidos del area de licencia de la Sociedad y del Defensor del Pueblo de
la Nacién, que ordenan a la Sociedad permitir el pago de las facturas sin dicho cargo

La implementacion de todas estas medidas requiere de un importante esfuerzo de la
Socledad ya que exigen adaptaciones de los sistemas de facturaciéon y cobro en
plazos acotados, entre distintas gestiones especificas de difusidn, comunicacion,
distribucion, atencién de consulias y reclamos, analisis de situaciones particulares de
excepcidn, etc., asi como la gestidbn de facturacion, cobranza y depodsifo de estos
cargos a favor del Estado Nacional, sin que exista incremento aiguno de su margen
operativo

1.5 Estacionalidad

Las ventas y los resultados de la Sociedad se ven altamente influenciados por las
condiciones climaticas imperantes en Argentina El clima mas frio, en especial
durante aquellos periodos prolongados de temperaturas lo suficientemente bajas para
reguerir el uso de sistemas de calefaccidon en hogares y ofros edificios, produce un
incremento de la demanda de gas natural y, en consecuencia, las ventas y resultados
de Gas Natural BAN, S.A. son sensiblemente mas altos durante los meses
considerados Invernales (de mayo a septiembre}, en comparacidn con los restantes
meses del afio.

Véase nuestro hforme de fecha
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2. Bases de presentacion y principales politicas contables
2.1 Bases de preparacion y presentacion

Los presentes estados financieros intermedios condensados de la Sociedad por el
pericdo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2015, han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34 “Informacion
Financiera Intermedia” En consecuencia, dado que estos estados financieros no
incluyen toda la informacidn que se requiere para un juego de estados financieros
completos anuales y que para la confeccion de estos estados financieros se han
seguido las mismas politicas contables que en los estados financieros anuales mas
recientes, se recomienda su lectura conjuntamente con los estados financieros
anuales al 31 de diciembre de 2014.

2.2. Formatos de los estados financieros

Los formatos de los estados financieros adoptados son consistentes con NIC 1. En
particular:

- el Estado de Situacion Financiera ha sido preparado clasificando los activos y
pasivos con el criterio “corriente y no corriente”. Los activos y pasivos
corrientes son aquellos que se espera sean realizados dentro de los doce
meses posteriores al cierre del periodo,

- el Estado de Resultados Integrales ha sido preparado clasificando los costos
operativos por naturaleza del gasto, ya que esta forma es considerada la mas
aproplada y represenia el modo en que el negocio de la Sociedad es
monitoreado por la Direccion,

- el Estado de Cambios en el Patrimonio ha sido preparado mostrando
solamente la utllidad (pérdida) del periodo.

- el Estado de Fluyo de Efectivo ha sido preparado empleando el “método
indirecto” para conciliar el resultado del pericdo con el flujo de efectivo
generado por las operaciones, tal como lo establece el NIC 7

Los presentes estados financieros Intermedios condensados contienen todas las
exposiciones requeridas por la NIC 34 Tambhién fueron incluidas algunas cuestiones
adicionales requeridas por la LSC y/o regulaciones de la CNV.

2.3 Politicas contables

La Resolucién de la Secretaria de Energia N° 263/15 establece una asistencia
econdmica transitoria para las empresas Distribuidoras de gas natural por redes para
mantener la cadena de pagos relacionada con la operacién y mantenimiento de la
prestacion del servicio publico, hasta tanto se matenalicen los procesos previstos en
el periodo de transicién y se concluya con la Revisién Tarifaria Integral (RTI)

La asistencia econémica transitoria se encuadra dentro del alcance de la NIC 20, por
cuanto impfita una transferencia de recursos del Estado Naclonal a la Sociedad.

Véase puestfo ihforme de fecha .
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Su reconocimiento es efectuado a su valor razonable cuando existe una prudente
seguridad que sera recibida y la Sociedad ha cumpldo con las obligacicnes
establecidas

Este concepto es expuesto en la linea “Reconocimiento de asistencia econémica Res.
S.E. N° 263/15" del Estado de Resultados Infegrales condensados intermedios

2.4 Empresa en marcha

Los presentes estados financieros han sido preparados utilizando el principio de
empresa en marcha Dado que la Sociedad cuenta con un Acta Acuerdo firmada con
el Estado Nacional y aprobada por el Decreto N°385/2006 no resulta previsible un
incumplimiento permanente de los compromisos asumidos por este por lo que la
Gerencia considera que existe una expectativa razonable respecto a la capacidad de
la Sociedad para llevar adelante su actividad durante el futuro previsible y que la
Sociedad tendra recursos suficientes para continuar desarrollando su actividad.

2.5 Informacion por segmentos

La informacion sobre segmentos de explotacidon se presenta de acuerde con la
informacion interna que se suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones
En ese sentido se ha identificado como la maxima autoridad en la toma de decisiones
que es responsable de asignar los recursos y evaluar el rendimento de los
segmentos de explotacion, al Comité de Direccidn encargado de la toma de
decisiones estratégicas.

3. Administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Sociedad exponen a la misma a diversos riesgos financieros
nesgo de mercado {Incluyendo riesgo de tipe de cambio, rnesgo de valor razonable
por tasa de interés y riesgo de precio), nesgo de crédito y riesgo de liquidez

No han habido cambios significativos desde el Gltimo cierre anual en la politicas de
riesgos

3.1 Estimacion del valor razonable

A partir del 1 de enero de 2012, [a Sociedad adoptd las modificaciones a [a NIIF 7
para instrumentos financieros medidos a valor razonable en el estado de situacion
financiera Esta norma requiere que se clasifique a los activos y pasivos financieros
medidos a valor razonable en las sigulentes categorias, dependiendo de la jerarquia
de la iInformacion empleada para realizar las mediciones a valores razonables.

» Nivel 1° Valores razonables determinados sobre la base de precios de
cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
financieros idénticos.

Véase nuestro ufforme de fecha
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» Nivel 2: Valores razonables determinados en base a datos que no cumplan con
los requisitos mencionados en el nivel 1, pero que representen informacion
observable en el mercado para el activo o pasivo que se mide, ya sea
directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de

precios).

« Nivel 3: Valores razonables determinados en hase a datos no observables en el
mercado, gue implican la necesidad de que la entidad desarrolle sus propias

premisas y estimaciones

El siguiente cuadro presenta los activos y pasivos de la Sociedad medidos a valor
razonabie al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014

Aclihos financieros a valor razonable al 30 de junio de 2015

Activos Nivel 1 MNivel 2 Nivel 3 Total
Acihos financieros a valor razonable
- Fondos comunes de inversion 171 983 977 - 171 983 977
- Bonos cancelacion de deuda de la Prov de Buenos Arres Senie A - 472135 472 135
Total Activos 171 983 977 472 135 172 456 112
Actios financieros a valor razonable al 31 de diciembre de 2014

Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Acnos financieros a valor razonable
- Fondos comunes de inversién 154 529 961 - 154 529 961
- Bonos cancelacion de deuda de la Prov de Buenos Alres Sene A - 505 788 505 788
Total Activos 154 529 961 505 788 155 035 749

4. Politicas y estimaciones contables criticas

La preparacion de los estados financieros requiere que la Direccion de la Sociedad
realice estimaciones que afectan el monto de los activos y pasivos revelados a la
fecha de emision de los mismos, como asi también de los ingresos y egresos
registrados en el gjercicio

La Direccion de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular, por ejemplo, la
prevision para deudores incobrables, las depreciaciones, las amortizaciones, el valor
recuperable de los activos, el cargo por impuesto a las ganancias y las previsiones
para contingencias. Los resultados e importes reales pueden difenr significativamente
de las estimaciones efectuadas para la preparacion de los estados financieros

Dichas estimaciones se encuentran afectadas por las incertidumbres relacionadas
con los cambios producidos en el contexto econdmico y las condiciones legales y
contractuales en las que la Sociedad se desenvuelve

En la preparacion de los presentes estados financieros intermedios condensados,
salvo por lo explicadoc en Nota 2.3, no ha habide cambios en las politicas y
estimaciones contables criticas con relacion a las que fueron aplicadas en los estados
financieros por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2014

Véase nuestto iforme de fecha
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5. Asuntos legales y regulatorios

A continuacién se detallan las novedades que se han producido respecto de lo
informado en los estados financieros por el gjercicio finalizado el 31 de diciembre de
2014

5.1 Impuesto sobre los ingresos brutos - Provincia de Buenos Aires. Incremento
de alicuota

En febrero 2015 la Sociedad fue notificada de la sentencia de la Sala | del Tribunai
Fiscal de Apelaciones de la Provincia de Buenos Aires (“TFAPBA”) que aprueba la
liquidacion practicada por ARBA, contradiciendo la sentencia de la Comisién Federal
de Impuestos (“CFI") y Corte Suprema de Justicia de la Nacién ("CSJN"). Contra
dicha sentencia se presentod recurso de reposicion, cuyo rechazo por parte de la Sala
| del TFAPBA fue notificado en abril 2015

6. Propiedad, planta y equipo (“PP&E”)

30.06.15 30.06.14
Valor residual al inicio del ejercicio 1167 854222 1071 316 371
- Altas 85 459 182 56 512 939
- Bajas (5 424 969) (34 134)
- Depreciacién {37 770 024) (33 909 609)
Valor residual al final del periodo 1200118411 1 093 885 567

El detalle de Propiedad, planta y equipo se encuentra expuesto en el Anexo A

7. Intangibles

30.06.15 30.06.14
Valor residual al imicioc del ejercicio 16 442 866 12623 776
- Altas 6 130 080 4 030 280
- Amortizaciones {2797 372) (1 934 402)
Valor residual al final del perlodo 19 775 5564 14 719 654

El detalle de Intangibles se encuentra expuesto en el Anexo B.
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8. Créditos fiscales

30.06.15 31.12.14

Carrientes

Impuesto sabre los 1ngreses brufos - 4 785 442

Impuasto a las ganancias - 32 709 453

Impuesto al valor agregado - 34 765 759
Total - 72 26() 654
9. Otros créditos

30.06.15 31.12.14

No Corrientes

Diversos 114 859 145 737

Crédito a cobrar por venta de PP&E 15 130 000 -
Total 15 244 859 145 737
Cormientes

Pepositos en garantia 244 289 205 168

Gastos pagados por adelantado 3728 152 284 505

Créditos a recuperar 16 874 373 15 300 865

Financiacién instalaciones internas clientes 472 580 531109

Partes relacionadas {Nota 21) 37 517 505 29631 592

Asistencia Econdmica a cobrar Res SE N° 263/15 257 500 000 -

Crédito a cobrar por venta de PP&E 10 680 000 -

Diversos 11 724 467 10 874 503

Depbsito FOCEGAS - Resol N°I 2407/12 2999 792 3393915
Total 341741 158 60 221 657

Los valores razonables de los otros créditos corrientes no difieren significativamente
de sus respectivos valores de libros al 30 de junio de 2015

10. Existencias

Los materiales se componen de la siguiente manera

30.06.15 31.12.14
Matenales y repuestos 038 184 1221.236
938 184 1221 236

El costo de los inventarios reconocido como gasto e incluido en el costo de ventas
ascendio a $5.049.538.

Véase nuestro rme de fecha -
5@e agostd de 2015
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Las existencias de gas en la planta Peak Shaving se componen de la siguiente

manera.

Gas en Planta Peak Shavng

11. Créditos por ventas

Deudores comunes
Programa de Uso Racional de la Energia
Gas y senaclos suministrados pendientes de facturacion

Previsién para deudores incobrables
Total

30.06.15 31.12.14
g 500 863 4 553 301
9 500 863 4 553.301
30.06.15 31.12.14
2010954750 185 041 082
{4 361 056) (4 383 743)

391572300 152 684 506
(63032 285} (53 968 951)

526 133 709 279 372 894

Los valores razonables de los creditos por ventas corrientes no difieren
significativamente de sus respectivos valores de libros al 30 de junio de 2015

12. Efectivo y equivalente de efectivo

Caja y bancos
Valores a depositar
Fondos comunes de inversion

Plazo fijo
Total

13. Previsiones

Periodo de seis meses finalizados el 30 de junio de 2014
Saldos iniciales al 1° de enero de 2014

Incrementos

Utiizaciones del periodo

Saldos finales al 30 de junio de 2014

Periodo de seis meses finalizados el 30 de junio de 2015
Saldos iniciales al 1° de enero de 2015

Incrementos

Utihzaciones del periodo

Saldos finales al 30 de junio de 2015

Vease nuesl forme de fecha
e agosfd de 2015
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30.06.15 31.12.14
22 407 040 13 290 018
12 467 8N 10 579 538

171 983 977 154 529 961

- 5 551 796

206 858 208 183 960 373

Preuvsiones

57 351 503
18 914.810
(2 548.075)

73 718.238

62 150 299
8 467 868
(9 324 568)

61.293 589
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14. Activo / Pasivo por impuesto diferido

El movimento de los actives y pasivos por impuesto difenido, sin considerar la
compensacion de saldos es el siguiente

Diferencia de

Quebranto Previsidn erilerio de Por Reg Ingresos a
impuesto a fas deudores imputacién de Créditos TOEP  disinbulr por Total
Activos difendos gananclas incobrables previsionasy a Facturar despl De red
gastos
$ $ $ $ $ $
Saldos al 31 de diciembre de 2014 11 186 016 26 743 547 14 760 512 21797 260 10 042 602 B4 639 937
- Allas - B8 505 075 21 864 340 4993 558 1771341 37.134 314
- Ajusles (11 196 016) 3055 711 9947 370 - - 1 807.065
Saldos &l 30 de junio de 2015 - 38 304 933 46 572 222 26 790 818 11 813 943 123 481 316
Venta y " Ajuste por
Pasivos diferidos DePreciaclén de reemplazo de Diferencta de inflacion sobre Total
bienes de uso . cambio
bienes de uso bienes de uso
$ $ § $ $
Saldos al 31 de diciembre de 2014 {4 844 576) (6 984 010} (225 895) (104 941 721) (116.996 203)
- Altas - {11 506 956) - - {11.506 956)
- Ajusles (66 392) 141 616 (20 519) - 45 705
- Baas 12113 - 255 415 5 255 059 5,522 687
Saldos al 30 de junio de 2015 (4.898.855) {18 348.350) - (99 686.662) (122 934 867)
15. Otras deudas
No Corrientes 30.06.15 31.12.14
Ingresos a distnbuir por desplazamiento de redes 32 007 811 27 059 702
Total 32 007 811 27 059 702
16. Deudas fiscales
30.06.15 31.12.14
Cormentes
Impuesto a las ganancias 40 904 613 -
Deuda planes de pago AFIP y rég de asistencia financiera ampliada 811706 500 752
Impuesto al valor agregado 2703 764 -
Impuesto sobre los Ingresos brutos 5379778 -
Impuestos nacionales, provnciales y municipales 48 961 033 38 023 595
Total 98 760 894 38 524 347

Véase nuestro{rfforme de fecha
5 fle agost§ de 2015
PRICE WMATERHQLJSE & CO SR L

M {Socio)

CPLECABA T°1F 17




31
Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2015 y 2014
{cont.)

17. Deudas bancarias y financieras

Préstamos financieros cornentes 30.06 15 31.12.14
Deuda por captal
Acuerdos de adelanto en cuenta comente 28 900 265 26 825 435
Deuda por interés y otros
Acuerdes de adelanto en cuenta comiente 186 712 170 550
Total 29086 977 26 995 985

La exposicion del endeudamiento de la Sociedad a cambios en las tasas de interés y
las fechas contractuales de revision de tasas son las siguientes:

Interes Tasa de interes
30 06 15 promedio 34214 promedio
Hasla 3 meses 28 900 265 25,44% 26 825 435 24,50%
28 900 265 26 825 435

Los valores razonables de los préstamos se aproximan a sus valores en libros debido
a que el iImpacto de su descuento no es significativo

Los valores en libros de los préstamos de la Sociedad estan denominados en pesos
argentinos

18. Deudas comerciales

30.06.15 31.12.14
Compras de gas 973 238 048 632 905 312
Compras de transporte 128 613 073 122 581 722
Pragrama de Uso Racional de la Energia 2 875 560 2 874 642
Fideicomiso gasoductos Norte y Sur 11619 275 11 679 193
Fondo fiduciario decreto PEN N°2057 71918 389 31 863 410
Facturacion por cuenta y orden Res ENARGAS N° | 2621 4 972 354 6 154 220
Partes relacionadas {Nota 21) 74 931 965 43 343 130
Bonificaciones por consumos 9697 148 9615 176
Provisi6n facturas a recibir 60 022 869 58 949 356
Facturas proveederes diversos 67 994 441 55 403 008
Total 1405 883 122 975 369 169

19. Informacion por segmentos

La Sociedad opera fundamentalmente en la prestacién del servicio de distribucién de
gas, no calificando sus restantes actividades como segmentos a ser presentados en
forma indvidual

A continuacién se Incluye una conciliacidn entre la informacién de gestién que se
suministra al Comité de Direccion y la elaborada bajo NHF

Véase nuestro Nlornye de fecha
5 deyagosto'e fo15 )
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Comité de
Al 30.06.2015 Direceldn NIIF Ajustes
millones de $ miliones de $ miliones de $
Ingresos por ventas y semacios 853,56 853,5 -
Costo de wentas y gastos (619,7) (699,0) a) 79,3
Resultado operativo 2338 154,5 79,3
Otros gastos (79,3) - a) (79,3)
Resultados financieres netos (30,3) (30,3) -
Impuesto a las ganancias (43,7} (43,7) -
Resultado del periodo - ganancia 80,5 80,5 -
Comité de
Al 30.06.2014 Direceion NIIF Ajustes
millones de $ millenes de $ millones de $

Ingresos por ventas y servclos 692,8 692.8 -
Costo de ventas y gaslos (612,9) (683,1) a) 70,2
Resultado operative 79,9 9,7 70,2
Otros gastos (70,2) - a) (70,2)
Resullados financierocs netos 9,4 9,4 -
Impuesto a las ganancias {7,0) {7,0) -
Resultado del periodo - ganancia 121 12,1 -

a) Corresponde a las amortizaciones, depreciaciones y previsiones que en el
informe de gestién se Incluyen en la linea otros gastos.

20. Transacciones entre partes relacionadas

Los saldos y los resultados por operaciones con Gas Natural SDG, S.A Sucursal

Argentina son los siguientes.

30.06.15 30.06.14 3.12.14
$ $ 5
Otros créditos 730 386 65 684 323 267
Deudas comerciales 18 461 933 3082 980 585 281
Otros ingresos netos
Honorarios por servicios de tenedurfa de libros 308 100 309 100 618 200
309 100 309 100 618 200
Gastos operativos
Honorarios operador técnico seglin CAT (1) 17 307 562 2543 481 3293 481
Contrato de senvicios de personal segun At N° 6, dltirmo parrafo, del CAT 304 625 2 144 237 4 367 704
17 612 187 4687 718 7 661 185

{1) Bajo este acuerdo, Gas Natural SDG, SA provee asistencia tecnica a la Sociedad recibiendo en pago un
honorano per asistencia tecnica igual al mayor entre US$375 000 y el 7% de la ganancia antes del impuesto a
las ganancias y resultados financieros, determimado en forma tnmestral Este contrato es por &l término de treinta
y cinco afios a partir de la fecha de Toma de Posesién y prorrogable en caso de renovacion de la licencla, salvo
que la Soc{fjad comunique, con una antelacién establecida, su voluntad en contrario Los términos del Contrato

\éase me de fecha
5
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GdE, deniro de las exigencias del Pliego de Bases y Gondiciones de la licitacién publica internacional cenvocada
a dicho efecto Actualmente, por aplicacion de la Ley N°25 561 de Emergencia Econdmica y el decreto N°214/02,
este contrato se encuentra en etapa de renegociacién en cuanto al tipo de cambio que le corresponde,
habiéndose facturado los cargos correspondientes hasta la fecha de cierre al tipo de cambio de US$1 = §1 sin
que esto iImphque conformidad con a modificacidn yfe novacion de las obligaciones contractuales en moneda

extranjera oportunamente pactadas

Los saldos y los resultados por operaciones con Natural Servicios S A son los

siguientes’
30.06.15 30.06.14 31.12.14
$ $ $
Otros créditos 94 091 17 705 45 094
Deudas comerciales - 7918190 3166 584 1944 426
Propiedad, Planta y Equipo
Servicios de construccién de acometidas 1493 623 790 055 2 251 305
Instalaciones de edificios 983 870 - -
2477 493 790 055 2251305
Ingresos por ventas y serviclos
Servicios varos 77 442 78 750 154 420
77 442 78 750 154 420
Gastos operativos
Centros integrales de pagos 5199 236 3434 441 7 895 910
5199 236 3 434 441 7 895 910

Los saldos y los resultados por operaciones con Gas Natural SDG, S A son los

siguientes
30.06.15 30.06.14 31214
$ $ $
Otros créditos 36693 028 23 989 693 31 665 856
Deudas comerciales 48 550 842 35480 471 40 813 423
Otros ingresos netos
Contrato de servicios de personal segin Art N° 6, tlimo parrafo, del CAT 3002638 5399 750 8 259 741
3002 638 5399 750 8 259 741
Gastos operativos
Servicios informaticos 7737419 5332 951 10 655 903
7737419 5332 951 10 655 903

La Sociedad ha efectuado las operaciones con partes relacionadas bajo las mismas
condiciones que para partes independientes en todos sus aspectos relevantes

éase nuestro jnfprme de fecha
5 gre agosk de 2015
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WX

CPC\EUA'BA Yo qreq7




34
Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2015 y 2014

{(cont.)

21. Ingresos por ventas y servicios

Ventas de gas

Ingresos por semcios de transporte y/o distnbucidn de gas

Venta de subproductos

Ingresos por otras ventas y sericios
Total

22, Otros ingresos

Ventas vanas y olros semcios
Resultado venta de Propiedad, planta y equipo
indemnizaciones por dafios y desplazamientos de |a red

Penalizaciones e incumplimientos de proveedores
Total

23. Resultados financieros netos

Generados por activos
Intereses de operaciones comerciales
Intereses de operacicnes financieras y otros
Diferencia de cambio

Total generados por activos

Generados por pasivos
Intereses sobre deudas bancanas y financieras
Otros gastos financieros
Diferencia de cambio

Total generados por pasios

Resultados financieros netos

24, Impuesto a las ganancias

30.06.15 30.06.14
745525581 589 385 639
103891160 100 047 594
557 964 438 642
3 495 288 2 944 153
853 469 993 692 816 028
30.06 15 30.06.14
7 060 062 7 017 404
30 332 065 .
1 559 068 951 234
20 377 31 784
38971 572 8 000 422
30.06.15 30.06.14
13 654.446 3 660 630
13 947 448 14 085 081
6 817 072 15 208 650
34 418 966 32 954 361
(57 912 253) (19 776 090)
(3 845 053) (306 215)
(3 003 693) (3 466 863)
(64760 999) (23 549 168)
(30 342 033) 9 405 193

El detalle del cargo por impuesto a las ganancias se expone a continuacion:

Impuesto cormente

Diferencia entre prousién y DDJJ
Impuesto diferido

Total impuesto a las ganancias

Vease nuestlp ihferme de fecha
5 de agoki¢ de 2015

{Sccio)
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30.06.15 30.06.14
(74.814273) (25 155 534)
- 918 146
31149 945 17 198.443
(43.664 328) (7 038 945)
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A continuacidn se presenta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias que
resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre el resultado contable antes del
propio impuesto y el cargo por impuesto a las ganancias contabilizado:

3006 15 3006 14
$ $

Ganancia contable antes del impuesto a las ganancias del periodo 124 156 258 19 148 902
Tasa del impuesto wgente 35,00% 35,00%
Subtotal aplicando la tasa impositiva vigente al resultado del periodo (43.454 690} (& 702 116)
Diferencias permanentes a la fasa del impuesto.

- Ajuste DDJJ impuesto a las ganancias 28 430 (128 193)
- Gastos no admitidos impositivamente (238 068) (208 636)
Impuesto a las ganancias contabilizado (43 664 328) (7.038 9435)

Seguidamente se presenta una conciliacion entre el cargo en resultados y el pasivo
determinado por el impuesto en el perioda

30.06.16 30.06.14
$ $

Impuesto a las ganancias contabilizado {43.664.328) (7.038.945)
Diferencias temporales

- Prewision para deudores incobrables (8 505 075) (8 813 522)
- Depreciacién de Propiedad, planta y equipo (12 113) {12 113)
- Diferencia de cambic neta (255 415) 33 561
-Venta y reemplazo de bienes de uso 11 506 956 -
- Diferencia de criteno iImputacién de prevwsiones y gastos (21 864 340) {980 184)
- Diferencia reg Crédito Toep a facturar {4 993 558) {3 202 870)
- Diferencia por devengamiento ingresos a distribuir (1771341 (432 779)
- Ajuste por inflacion (5 255 059) (4 708 682)
Impuesto a las ganancias estimado a los fines fiscales (74.814.273) {25.155.534)
Impuesto a la ganancia mfrima presunta 11 625 471 -
Anticipos vy retenciones impuesto a las ganancias 22 284 189 10 810 598
Deuda por Impuesto a las ganancias neta (40.904.613) (14.344.936)

25, Resultado por accion

E! resultade por accidn ordinaria ha sido calculado como el cociente entre los
resultados de los periodos de sels meses terminados el 30 de junic de 2015 y 2014
respectivamente, y el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion, que
a dichas fechas asciende a 325.539 966 accicnes

Al 30 de junio de 2015 y 2014 no existen obligaciones negociables ni otros titulos de
deuda convertibles en acciones, razén por ia cual no se exponen los resultados por
acclon.

Los resultados por accidn basica se calcula dividiendo el resultado atribuible a los

accionistas Qe la Soctedad entre el promedio ponderado de las acciones comunes en

{Socio)
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circulacién en el afio Dado que la Sociedad no posee acciones preferidas ni deuda
convertibie en acciones, el resultado basico es igual al resultado diluido por accion

30.06.15 30.06.14

Resultado atribuible a los accionistas de la Sociedad 0,247 0,037

Promedio ponderado de las acciones comunes en

X 325 539 966 325 539 966
circulacion

26. Dividendos por accién
En el gjercicio 2014 la Sociedad registré una pérdida neta de $56.466.893

La asamblea aprobd ratificar la propuesta del Directorio y, en consecuencia, afectar
integramente a resultados no asignados la referida pérdida.

27. Restriccion a la distribucién de resuiltados
De acuerdo a lo establecido por la Resolucion SE N° 263/2015 en su articulo 4°,
Inciso €), la Scciedad para percibir la asistencia econdmica transitoria mencionada no

podra distribuir dividendos.

28. Gastos por naturaleza

3006 15 3006 14
Rubros Costode Gaslos de
venlas admnlsiracién | comercializacion Total Total
$ $ $ $ $
Compra de gas 434 449 248 - - 434 449248 | 273671 295
Compra de transporle 81 656 463 - - 81656 463 68 014 109
Vanacion de exslencias {4947 562) - - (4247562)| (3593 846)
Remuneraciones y olros beneficios al personal 44 305 6§32 28 734 673 22 051 491 94891796 | 79384 590
Bono de parliczpacion de personal 109879 70 344 54 777 235000 60000
Cargas sociales 10 004 226 5905913 4923 203 20833 342 16 004 796
Honoranos de directores y sindices - 460 000 - 450 000 478 000
Honoranos por servcios profesionales 115398 4 527 412 2 D18 485 6661295 5436027
Honoranos operador lecnico segun CAT 17 307 562 - - 17 307 562 2543481
Malenales diversos 6598 350 - - 6 598 350 6 365 792
Sentclas y suminisiros de lerceros 34 225 202 20 582 519 39 448 569 04 256 380 54 832 213
Gaslos de correo y de {elecomunrcaciones 537 823 4 057 528 15 699 642 20 294 993 13 548 222
Arrendamientos 1172817 179 556 - 13562373 1293422
Transporles y vajes 40 400 1 063 205 3943 238 5036 843 3401413
Malenales de oficina 214 340 352708 213301 780 348 490 643
Vigjes y estadias 272741 584 006 106 128 9685675 675 797
Pnmas des seguros 4111876 50 543 - 4162419 4711684
Desafeclacion de "PPAE" por redes 11234 - - 11234 31937
Reparacién y conservacién de "PP&E" 40323 654 3429933 943 370 44 886 957 25351121
Depreciacion de "PP&E" 38950 813 327 357 B11 353 40087523 | 36237108
Recupero regulanzadora bienes fransfendos por lerceros (2 327 499) - - {2327 499)| (2327 499)
Amortizacion de inlangibles - - 2797 372 2797 372 1934 402
Impueslos, lasas y conlnbuciones 44 009 270 1 647 530 A0 761 855 76418 655 60 248 339
Publicidad y propaganda - - 4 158 926 4158 926 3042213
Cargo porjuicios y conlingenclas - 8 467 868 14 267 309 22735177 | 28065867
Cargo por deudores inccbrables - - 16 046 670 16 046 670 6443111
Gaslos y comisiones bancanas - - 5714824 5714 824 4643 763
Gastos dverses 657 252 73051 98 909 75 741
Tolal al 30 de Junio de 201§ 7509050614 80 457 096 164 035 564 995 443 274 | iy T8 3%
Tolal al 30 de jupio de 2014 500979 344 75993 377 114 100 020 [agFiasingss ] 691072741

Véase nueslp nforme de fecha
6 de agogtolde 2015
PRICH WATERNOUSEEB6.SR L
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29. Informacioén adicional requerida por Resoluciéon CNV N° 629/14 —
Guarda de documentacion

Con fecha 14 de agosto de 2014, Ia Comisién Nacional de Valores (CNV) emitio la
Resolucidon General N° 629 mediante la cual impone modificaciones a sus normas en
materia de guarda y conservacion de libros societarios, libros contables vy
documentacion comercial. En tal sentido, se informa que la Sociedad ha enviado para
su guarda papeles de trabajo e Iinformacion no sensible por los periodos no
prescriptos, a Administradora de Archivos S.A. (“AdeA") y que la documentacion dada
en guarda se encuentra en la Planta n® 3, ubicada en Ruta 36 Km 31,5 en [a localidad
de Florencio Varela

30. Informacion adicional requerida por el art.12 Capitulo Il del Titulo IV
de las normas de la CNV

Cuestiones generales sobre la actividad de la Sociedad

1. Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o
renacimientos contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones.

No existen otros regimenes juridicos especificos con excepcién del marco
regulatorio de la Industna del Gas establecido por la Ley N°24 076 y normas
reglamentarnias y complementarias Adicionalmente debe considerarse lo
expuesto en Nota 1 3 de los estados financieros.

2 Modtficaciones significativas que afecten fla comparabilidad respecfc a los
mismos periodos presentados anteriormente.

Se han realizado modificaciones a los efectos de exponerlas uniformemente con
el presente periodo.

3. Clastficacion de fos saldos de créditos y deudas en las sigtiientes categorias:

a) De plazo vencido, con subtotales para cada uno de los cuatro Gltimos
tnmestres y para cada afio previo.

b) Sin plazo establecido a la vista

c) A vencer, con subtotales para cada uno de los pnmeros cuatro
tnmestres y para cada afio siguiente

nforme de facha
2015
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A continuacion se expone la clasificacion de los saldos de créditos y deudas de
acuerdo a las cateqorias mencionadas.

Créditos a vencer

sin plazo establecido cormenle
sin plazo establecido no cornente
menos de 3 meses

de 3 a 6 meses
de 6 a O meses
de 9 a 12 meses
de 1 a2 afos
de 2 a 3 afios
de 3 a 4 afos
de 4 a 5 aios
més de & afios

Preusion deudores incobrables

Total

De pl‘azo sin interés con Interés Tasa de. Interés Total a vencer Total General
vencido promedio anual
§ $ $ $ $

- 25 012 155 - 25012 155 25 012 155

- 33 441 211 - 33 441 211 33441 211

27 212 762 794 872 658 472 580 9,50% 7952345 238 822 558 000
16 486 721 2 409 682 - 2 409 682 18 896 403
13 303 026 714 299 - - 714 299 14 017 325
13 464 098 694 114 - 694 114 14 158 212
6 936 852 10 725 385 - 10725 385 17 664 237
7712 485 4 468 527 - - 4 468 527 12 181 012
4 723 442 18 526 - - 18 526 4 741 968
5125 405 18 526 - - 18 526 5143 931
11764 873 13 895 - 13 895 11 778 768
106 731 664 872 388 978 472 580 872 861 558 979 593 222
{63 032 285) - - - (53 032 285)
43 660 379 §72 398 978 472 580 B72 861 558 916 560 937

Otros pasivos en general

Deudas bancanas y financieras

(Hros pasivas en general

De plazo vencldo A vencer A vencer
Tasa de Tasa de Tasma de
con interés pzt:-:;o sin Interés  con Interés p::::éjo sin interés con Inlerés plr:f:;é;:o Total a vencer Total general
anual anual anual
$ ] 3 $ 3 3

sln plazo eslablecide comenle - - - - - 177 644 305 177644305 177 644 305
sin pfazo eslablecido no comenle - - - - - 61 223 600 - 61 263 6O 51 293 600
menos de 3 meses 140 3t4 092 . 186 712 28900265 2544% 695 825 574 126695  17,10% 725039246 865350338
de 3 a 6 meses 46 894 0895 * - - - 57 535 525 130607  16,20% 57666 132 104 560 227
de 6 a 9 meses 285 414 110 * - - @11 BOS 131319 16,20% 1043124 287 457 234
de 9 a 12 meses 3117 * - - 43 202 552 423 085 16,20% 43 625 637 43 656 808
de 1a2 afos 73781 419 * - - 1746 312 510 871 16,20% 2257 183 76 038 602
de 2 a3 aios - - - 1745 342 5e4 006 16,20% 2340318 2340 318
da 3 a4 afos - 1745 312 614 572 16,20% 2 360 Bad 2 360 884
de 4 a5 afios - - 1745312 765170  16,20% 2511482 2 511 482
mas de 5 afios - - - - 25 022 561 3109 456 16,20% 28132 017 28 132 17
Tolal 547 431 887 186 712 28 900 265 1068 421 170 4§ 405 781 1103813928 1651 3458156

(*) Sujeto a negociacion

4. Clasificacion de los crédifos y deudas, de manera que permita conocer los
efectos financieros que produce su mantenimiento. La misma debe posibilitar fa

identificacion de:

a) Las cuentas en moneda nacional, en moneda extranjera y en especie
b) Los saldos sujetos a clausulas de ajuste y los que no lo estan.
c) Los saldos que devengan intereses y los que no lo hacen

a) Las cuentas en moneda extranjera se exponen en el Anexo G de los
presentes estados financieros.

Por ofra parte, dentro del

equivalentes a metros clbicos de gas natural por $9.697.149.

b) No existen créditos y deudas sujetas a clausulas de ajuste

O

Véase nues'
5 de aghso de 2015
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¢} Los saldos que devengan intereses se exponen en la respuesta al punto 3 del
presente informe.

5 Detalle del porcentaje de participacion en sociedades def art. 33 Ley N°19 550 y
el total de votos. Ademas, saldos deudores y acreedores por sociedad y
segregados del modo previsto en los puntos 3 y 4 anteriores.

Al 30 de junio de 2015 no existen participaciones en sociedades del art 33 Ley N°
19 550

6. Crédifos por ventas o préstamos contra directores, y miembros de la Comisién
Fiscalizadora y sus parientes hasta el segundo grado inclusive. Para cada
persona se indicara el saldo maximo habido durante el ejercicio (expresado en
moneda de cierre), el saldo a la fecha de los EE FF., ef mofivo del crédito, la
moneda y las clausulas de actualizacion monetaria y tasas de interés aplicadas

No existen lineas de préstamos a miembros del directorio y/o de la comisién
fiscalizadora.

7. Periodicidad y alcance de los inventarios fisicos de las existencias. St existen
bienes de inmovilizacion significativa en el tiempo, por ejemplo mas de un afio,
indicar su monto y si se han efectuado las previsiones que correspondan

La Sociedad efectua mediciones diarias sobre la totalidad del gas natural en el
sistema de distribucién y en la planta de almacenamiento criogénico de gas.

No existen inmovilizaciones significativas en el tempo de las existencias.

8 Fuentes de los datos empleados para calcufar los valores corrientes utilizados
para valuar existencias, Propiedad, planta y equipo, infangibles y otros acfivos
significativos.

Existencias El gas existente en la planta de almacenamiento criogénico de gas
es valuado a su costo de adquisicion dado por el valor de compra de gas en boca
de pozo

Materales® Los materiales mantenidos para ser usados en el mantenimiento/
expansion de la red han sido valuados al menor valor entre el costo y el valor
neto de realizacion

Propiedad, planta v equipo Dentro de este rubro, el costo de incorporacion de las
redes cedidas se compone de los gastos incurrnidos por la Sociedad hasta su
habilitacidn, mas el monto equivalente en metros clbicos de gas a bonificar a los
clientes con derecho a ello determinade por e! Ente Nacional Regulador del Gas
(“"ENARGAS") Estos metros ctlibicos a bonificar estan constituidos por el exceso
sobre el valor de negocio de la obra cedida, teniendo en cuenta los costos ya

Vease nudstro \nforme de fecha
5 de dgos de 201
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10

11.

12

13

incurridos por la Sociedad El resto de las altas de Propiedad, planta y equipo se
encuentra valuado a su costo reexpresado.

Intangibles: Las altas de los activos intangibles se encuentran valuadas a su
costo de adquisicion o produccion.

Para el caso de tener Propiedad, planta y equipo con revalto técnico indicar el
método.

No existen

Deberia informarse el valor total consignado en el balance de la Propiedad,
planta y equipo sin usar por obsoletos

No existe Propiedad, planta y equipo obsoletos de valor significativo

Participaciones en ofras sociedades en exceso de lo admitido por ef art. 30 de la
Ley N°19 550 y planes para regufarizar la situacion

No existen

Criterios seguidos para deternminar los valores recuperables para las existencias,
Propiedad, planta y equipo y otros activos, empleados como limites para sus
respectivas valuaciones contables.

Los cntenos utiizados para la determinacion de los valores recuperables en |los
rubros Existencias y Propiedad, planta y equipo han sido el valor neto de
realizacidn y el de utilizacién econdmica, respectivamente Las proyecciones y/o
estimaciones para la determinacion de estos valores podrian verse afectadas por
la evolucién futura de [a economia nacional, tal como se expone en nofa 1 3 de
los estadoes financieros,

Seguros que cubren los bienes tangibles. Para cada grupo homogéneo de los
bienes se consignaran los riesgos cubiertos, las sumas aseguradas y los
correspondientes valores contables.

Véase nudstro Informe de fecha
de agoslb de 2015
PRICH WATERHDUSEE CO S&L
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Al 30 de junio de 2015, los seguros contratados sobre los bienes tangibles de la
Sociedad son los siguientes’

Bienes cubiertos Riesgos cubiertos Sumas aseguradas

Valor Contable

Vehiculos Todo riesgo
Contra terceros Hasta $ 3 000 000 para autos
Responsabilidad civil  Hasta $10 000 000 para $13 131 002

camiones

14.

15.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene seguros bajo una poliza global de todo nesgo operativo por
una suma asegurada total de US$205 millches la misma esta dividida en las sigurentes secciones
Secci6n 1) cobertura para riesgos de dafios materiales de sus bienes y pérdida de beneficios, por
un monto maximo combinado de US$120 millones, con franquicia de US$50 000 por siniestro y una
especial de US$1,5 millones en cuanto a fenomenos de la naturaleza Esta cobertura incluye rotura
de maqunanas, transporte terrestre y pérdida de beneficios, con franquicia de 45 dias por
ocurrencia y es abarcativa de cualquier pérdida, destruccion o detentoro fisico total o parcial de los
bienes asegurados gue sean propiedad del asegurado, alquilados o arrendados por él, o propiedad
de terceros o respecto de los que el asegurado haya asumido el niesgo o tenga obligacion de
asegurar, reparar o reemplazar, Seccion 2) cobertura por responsabilidad civii por un monto
maximo de US$75 millones, con franquicia de US$6 500 por siniestro La cobertura de
respensabilidad civil cubre la responsabllidad cwil directa, mdirecta, solidania y/o subsidiana, por
lesiones y dafios corporales, matenales, sus consecuencias y dafios causados a terceros por
acciones U omusiones en el elercicio de la actividad empresartal, estande también garantizada, en
los casos previslos por la poliza, la responsabilidad civil directa, indirecta, solidaria o subsidiaria por
dafios patnmoniales que no sean consecuencia de dafios personales yfo matenales, Seccion 3)
cobertura de transporte de mercaderias, basicamente para Importacion yfo exportacion, con un
limite de US$10 millones y una franquicia de US$25 000 por siniestro, y Seccion 4) cobertura por
terrorismo por un limite maximo de US$85 millones y con deducibles especiales de US$100 mil por
darios matenales y 21 dias por pérdida de beneficios

Elementos considerados para calcular las previsiones cuyos saldos,
considerados individualmente o en conjunto, superen el 2 % del patrimonio.

Prevision _para deudores Incobrables® Esta previsidon cubre el riesgo de
incobrabiidad de los créditos por ventas La nisma se ha calculado teniendo en
cuenta la posibilidad de cobro de los créditos en funcion al tipo y antigliedad del
crédito, considerandose razonable y suficiente el monto estimado para dicha
prevision

Prevision para juicios y contingencias Se han constituido para afrontar
situaciones contingentes que podrian originar obligaciones para la Sociedad
Incluyen los procesos judiciales pendientes o reclamos por eventuales perjuicios
a terceros por hechos originados en el desarrollo de las actividades, asi como
también aquellas originadas en cuestiones interpretativas de la legislacion
vigente En la estimacion de los montos se ha considerado la probabilidad de su
concrecién, tomando en cuenta la opinidn de los asesores legales.

Situaciones contingentes a la fecha de los estados financieros cuya probabifidad
de ocfxrencia no sea remota y cuyos efectos patrimoniales no hayan sido
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2015 y 2014
(cont.)

186.

17.

18.

contabilizados, indicandose st la falta de contabilizacion se basa en su
probabilidad de concrecion o en dificultades para la cuantificacion de sus efectos.

No existen situaciones significativas adicionales a las expuestas en los estados
financieros

Para los adelantos imevocables a cuenta de futuras suscripciones, el estado de la
tramitacion dirigida a su capitalizacion

No existen.
Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas,
No existen.

Condiciones, circunstancias ¢ plazos para las restricciones a la distribucion de
los resuffados no asighados, incluyendo las que se originan por la afectacion de
la reserva legal para absorber pérdidas finales.

No existen ofras restricciones a las expuestas en nota 18 a los estados
financieros anuales y a lo establecido por la Resolucion SE N° 263/2015 en su
articulo 4°, inciso e), por la cual la Sociedad para percibir la asistencia econémica
transitona mencionada no podra distribuir dividendos. Por otra parte en la
clausula 7° del Acta Acuerdo, surge de su parrafo 7 2 que “Durante el resto del
Periodo de Transicion Contractual y a los efectos de garantizar el Plan de
Inversiones, la Licenciatana solo podra disponer del excedente de caja previsto
en la Proyeccion Econdmica Financiera, para retribuir al capital propio y de
terceros, en la medida que vaya dando cumplmiento al Plan de Inversiones,
conforme el procedimiento establecido en los parrafos 7 3y 7 4"

Ademas en el citado parrafo 7.4, se indica que: "Anualmente, el ENARGAS
evaluard el cumplimiento del Plan de Inversiones previamente a cualquier
disposicion de fondos para distribuir dividendos, para lo cual dispondra de 60
dias corridos contados a partir de la recepcion de la informacion correspondiente
para emitir su eventual objecién a la distribucidn planteada”

Debe destacarse que, tal como figura en el glosario del Acta Acuerdo, las
definiciones del Plan de Inversiones y el Periodo de Transicion contractual son
los siguientes:

-Plan_de_inversiones: Son las previsiones de inversion expresadas en térmmnos
fisicos y monetarios que la LICENCIATARIA se compromete a realizar durante el
PERIODO DE TRANSICION CONTRACTUAL conforme se establece en la
Clausufa Séptima del Acta Acuerdo

-Periodo de Transicién Contractual. Es el periodo comprendido entre el 6 de
enero de 2002 y el 1° de agosto de 2006.

Véase nueslib ijforme de lecha
de agoftolde 2015
PRICEWATERNQUSE 260 SR L)~

CREECABAF M F° 17
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2015 y 2014
(cont.)

Este periodo fue prorrogado por las autoridades competentes y se extendera, en
consecuencia, hasta la entrada en vigencia de las tarifas resultantes del proceso
de Revision Tarifana Integral, pendiente de conclusion por parte del ENARGAS.

Habida cuenta que el Plan de Inversiones ha sido ejecutado en su totalidad sin
haber recibido observaciones del ENARGAS, la Sociedad considera que estas
limitaciones del Acta Acuerdo no son de aplicacién.

M‘QTSUQ A. M. Tesc’ml Hg rist.ani{

Presidente de la
Comision Fiscalizadora

Presidente

Véase nuesltd hforme de fecha
5 de agokld de 2015
PRICE WATERNQUS

/NA@)
CJ’CE(V‘WF"H
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Gas Natural BAN, S.A. Anexo A
Propiedad, planta y equipo
Estados financieros al 30 de junio 2015 y 31 de diciembre de 2014
Valores Originales Depreciaciones Neto Neta
Cuenta princlpal Alimeio Al cierre Acumuladas Del perfodo / ejercicie Acumuladas resultante resultante
del Aumentes Transfe- Balas del alimcio del All¢vota Manrte Balas al clerre del al al
perloda / ejercicla perfede /
ejercicio renclas ejercicio gjercicia 300615 3112 14
3 s s 5 5 5 % $ B 5 s 3

Terenos 7591587 - - 2885859 490578 - - - - - 4508 7R 7591588
Edficlos y construcclones civiles 33945029 . 1305078 32639 954 7 356326 2 337275 1077 0% BEB5ET7 5 023.367 £588702
Instalacicnes de edificlos 45241225 - 983 BEQ 29885 43 308 950 25 756 328 5 1022733 418,320 26360 731 5945228 B 484887
Gasoductos de alla presdn 7 808987 . - 7 508 967 1541328 333 W B - 71338 42 5570825 5267 544
Ramales de alta presign 282558 502 - 1578650 - 284 B7 152 B7 978 508 333 478078 - 72697 584 111439 568 1% 578 995
Conductos y slstemas mediay baja presian 1397 026 24 . 38891741 7252 1436 900703 70.286.880 3,33-2-10 20845 423 841 731784 852 704766 041 86 726 333
Ctras planta industrizles 04 54433 - - - 04 734 433 54 %4 B0 | 3 33-24-52-20 1455 845 - 55600035 48534388 49590243
Estaciones regulaciény medicié n de presian 59 520 931 - 8 115 497 - 77937 428 31835572 4 1505 861 - 33441433 44 495885 37885356
Instalacicnes de medidores de consumo 23064152 59022357 11580 885 807 631 250447 527 00 822675 567-4-520 | - 5288836 802 008 75.209,504 5 68 D2 ¢ 8M.240
Otras instalaciones técnicas 9452521 . 590890 - 9516 00 5255088 4 1900 840 - 54451028 40865072 41875 022
M aguinarias y herramientas © 510.584 B3204 - - BE43783 £589 34 10-20 253,320 - B $42634 2701154 2821271
Equipos informéticos y telecomunicaciones 28005 030 849775 89000 - 28043 606 B 41474 | 33,3-0-282-20 643 479 - B055953 © 887,852 9592556
Vehleulos 24082,230 192512 - - 26 077 342 1118709 20 1757 631 - © 886,340 © B1002 2953522
Muebles y utles 7733990 72 447 - - 7506 437 5545012 0-20 87.386 - 6535398 1271039 185978
Matenales 23660539 20445924 (# 554389 - 28 552072 - - . . - 28552072 23880 538
Line pack 63422 - - - BI42 . - - - - 63422 B4R
Ghras en curso 117.336.204 52910362 (46.287.245) - ©3 958 521 - - - - T3 950 321 117 336,203

Subtotal 2503796 009 85450 182 - 7733 952 2581521229 1225 B1501 @Q’%z‘ﬁ%&%% 40097 523 2300083 1262950 031 13857198 | 1278694508
Regulanzadara bienes transfaridos par
terceros (13345 308) . . - (193345 398) (esesiw|  ov-sazaz (2327 499) . (74 892 1) (18452787)|  (©07802886)
Total periodo actual 23 450671 35 459 182 - 7733 962 2388 175 831 152 s05.300 | 2 37770024 2,308 563 1188 057.420 1200 18 411 fﬂﬁ%ﬁ‘i«ﬁ’b
Total eiercicie antenar *As;.sz 543 6028 056 - 2084 388 23DA5081 1085 75 72 |3 59 445 987 2026770 1152 568 389 |Boh ;5233% 1157 854222

. y
Miguel A M Tesdl Hegr€ic Crj
Presidente de 12 residght

Comusidn Fiscalizadora
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Gas Natural BAN, S.A. Anexo B
Intangibles
Estados financieros al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014
Valores originales Amortizaciones Neto Neto
Cuenta principal Alinicio A Transferen- Al cierre del Acun-'luladas Del perfodo / Al cierre del resultante resultante
del umentos cias periodo / almiciodel | giercicio periode/ al al
gjercicio ejercicio ejercicio ejercicio 30.06 15 311214
$ $ $ $ $ 3 $ $ $
Aplicaciones informaticas 102792 847 - 876 509 103669356 | 89267329 | 2797372 | 2064701 | 11604 655 13525518
Obras en curso 2917348 | 6130060 (876 509) 8 170 899 - - -| 8170899 2017 348
Total periodo actual 105710195 | 6130060 -| 111840255 | 89267320 | 2797372 | 92064701 | 19775 554 [FFinl s Fediee
Total ejercicio anterior 97 837 362 8072833 - 105710195 | 85013586 4253743 | 89267 329 %ﬁﬁ% 16 442 866

Presidente de [a

Comisidn Fiscalizadera

présidente
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Gas Natural BAN, S.A. Anexo D

Inversiones

Estados financieros al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre 2014

Cuenta principal y caracteristicas 30.06.15 31.12.14
$ $
INVERSIONES CORRIENTES
Moneda extranjera
Plazo Fiyo 22 740 390 21412 392
Bonos cancelacién de deuda de la Prov. de Buenos Arres Serie A 472.135 -
INVERSIONES NO CORRIENTES
Moneda local
Bonos de consclidacion de [a Prov de Buenos Atres - Ley 12 836 - 9 008
Bonos cancelacion de deuda de la Prov de Buenos Aires Sene A - 505.788
Total Inversiones correntes y no correntes 23.212 525 21927 188

éase nuestto infarme de fecha
de aghsio de 2015

PRICE YWATERRQUSE m@
/ Miguel A M Tesdn
Presidenie de la
{Socio) Comisidn Fiscalizadora
[ PLUE W 1F° 17
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Anexo E

Estados financieros al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre 2014

Saldos al
Rubros inicio del Aumentos | Disminuciones Saldo al Saldo al
ejerciclo 30.06.15 31.12.14
$ $ $ $ $
DEDUCIDAS DEL ACTNVO
Crédilos por ventas
Para deudores imcobrables ¢y 53 968 951 16 046 670 6 983 336 63 032 285] 53 968 951
Por traslado de tasa de ocupaciin de espacios piblicos ) 62 277 883 14 267 309 - 76 545 192 62 277 883
INCLUIDAS EN EL PASIVO
Prevsiones
Para juicios y contingencias () 62 150 299 8 457 868 9 324 568 61 293 599 62 150 299
Total del perfodo aclual 178 397 133 38 787 847 16 307 904| 200 871 0765w iy
Total del ejercicio antenor 155 802 922 60 280 351 37 686 140| sl - 4 178 397 133

(1)Los aumentos fueron mputados en el rubro “Gastos de Comercializacion” (Anexo H), mientras que las disminuciones
correspenden a bajas efectivas y a la afectacién de la previsién sobre creditos con antiguedad superior a 5 afios
{2} Los aumentos fueron imputados en el rubro "Gastos de Comercralizacidn™ {Anexo H)
{3} Los aumentos fueron imputados en el rubro “Gastos de Administracion” (Anexo H)

{Sacio)

(PCECAyWF"ﬁ'

iguel A M Teson
Presidente de la

Comision Fiscalizadora
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Estados financieros al 30 de junio de 2015 y 2014

Anexo F

Concepto

30.06.15

30.06.14

Mas
a) Compras
- de gas
- de fransporte

Menos

Existencia al inicio del gjercicio
Gas en planta Peak Shaving

b) Costos (seglin Anexo H)

Existencra al cierre del periodo
Gas en planta Peak Shaung

4 553 301
4 553 301

516 105 711
434 449 248
81 656 463
239 792 465

9 500 863

456 565
456 565

341 685 404
273 671 295
68 014 109
162.887 786

4 050 411

Costo de ventas

750 950 614

500.979,344

Véase nudsko informe de fecha
5 de habsto de 201 /
PRICEFWAT OHSEﬁia 5

Cr—CECAB T°1F 17

Iguel A M Tesbn
Presidente de la
Comision Fiscahizadora
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Gas Natural BAN, S.A. Anexo G
Activos y pasivos en moneda extranjera
Estados financieros al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre 2014
30.06 15 31.12.14
Rubro Monto y Montos en Monto y Montos en
clase de Cambio moneda local clase de moneda [ocal
la moneda vigente e importe la moneda e importe
extranjera contabilizado extranjera contabilizado
$ $ $
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos
Depositos en garantla uUss - - -| Us$ 3000 25 656
Subtotal actrvo no cormente - 25 656
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos
Paries relacionadas us$ 4041 973 9,0780 36693028 | USS 3702743 31 665 856
Depositos en garantia Uss$ 25600 9,0780 232397 | US3 22 600 193 275
Diersos us$ 89029 9,0780 808209 | USS 89 029 761 376
Imersiones
Plazo fijo (1} uUss 2 505 000 98,0780 22740390 | US$ 2 503 788 21412 392
Caja y Bancos
Caa EURQ 16 648 10,1356 168 737 | EURO 13 585 141 589
uss 39107 9,0780 355013 US$ 38 648 330 518
Bancos uss 845 650 9,0780 7676811 US$ 852 000 7 286 304
Subtotal activo comente 6B 674 585 61791 310
Total del activo 68 674 565 61 816 966
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales Uss 196 638 9,0780 1785080 | USS 362 684 3101 672
EURO - - -| EURO 23 212 241 919
Otras deudas
Partes relacionadas uss 109 812 09,0780 986 871 | US$ 68 438 585 281
Subtotal pasivo comente 2781 951 3928872
Total del pasivo 2781 951 3928 872

EURO euros, US$S ddlares estadounidenses
(1) Plazo fijo dado en garantia para lineas de crédito bancarias contingentes

Véase nu% inforrme defecha
5 de Yigdsto de 2845
PRICE\WATERHOUSZ'S CQéR L

(Socio}
T°1F*17

CRCECA

M esg% ;

Presidenie de |a
Gomisién Fiscahizadora

Cnsliani
Presidente

Z
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Anexo H

Gastos por naturaleza - informacion requerida por el Art 64 inc. b) de la Ley N°® 19 550
correspondiente al periodo de seis y tres meses finalizado el 30 de junio de 2015 y 2014

Tres meses | Tres meses
300815 300814 af 300615 al 3006 14
Rubros Coslode Gastos de
ventas admimstracién | comserclabzacién Total Total Total Total
$ $ 5 $ $ $ $

Compra de gas 434 449 240 - - 434 449 248 | 273671 295 238 852082 | 248630 337
Compra de transporte 81 656 463 - - 81656463 | 68014109 44 480460 ] 35701573
Vanacion de exstencias (4 947 562)) - - {4947 562)( (3 593 846) (631 684)] (2884 352)
Remuneraciones y olros beneficios al personal 44 105632 28734673 22051491 9489t 796 | 79384590 47 148 099 | 41646048
Bona da participacion de personal 108879 70344 54777 235000 60 00C 235 000 60000
Cargas sociales 10 004 226 54905913 4923 203 20833 342 16004 796 11483 271 8625 554
Honorarios de direclores y sindicos - 460 00C - 460 000 478 000 223000 283 000
Honararios por semvicios profesionales 115398 4527 412 2018485 6651295 5436 027 4657 816 2486115
Honoranos operader tecnico segun CGAT 17 307 562 - - 17 307 862 2543481 16 932 562 2168 481
Malerlales diversos 598 350 - - 6 588 350 6 365792 3 445 865 3791 564
Serucios ysuministros de lerceros 34225292 20582 519 39 448 569 94 256 380 &4 832213 49 355752 28614839
Gaslos de correo y de lelecomunicaciones 537823 4057 528 15 699 642 20294993 | 13548222 9524 892 7091 304
Arrandam fentos 1172817 179 566 - 1352373 1293422 (530 133) 697 959
Transportes yvajes 40 400 1053 205 3943238 5036 843 3401413 2165319 1146 068
Matenales de oficina 214 340 352 708 213301 780 349 499643 £16 533 274820
Vigjes y estadias 272741 584 BO6 108 128 865 675 675797 673 106 339 846
Primas de seguros 4111876 50543 - 4162 419 4711684 2022552 2029752
Desafeclacion de "PP&FE' por redes 11234 - - 11 234 31937 4134 25 985
Reparacién y conservacion de "PP&E" 40323 654 3420633 943 370 44 696 957 25351121 26027 286 14 696 629
Depreciacion de "PP&E" 38958 813 327 357 811 353 40097 523 36 237 108 20238 040 18 207 431
Recupero regularizadera bienss transfendos por lercero (2327 499) - - (2327 499} (2327 499) (1163749) (1163749)
Amorhzacion de inlangibles - - 2797372 2797 372 1934402 1416 696 1088 425
Impueslos, tasas y conlribuciones 44 009 270 1647 530 30761 855 76418 655 60 248 339 40641 932 36 831 914
Publicidad y propaganda - - 4 158 926 4158 926 3042213 2680155 2193 461
Cargo por jucios y conlingencias - 8 467 860 14 267 309 22735177 | 28085867 8423744 | 22035231
Cargo por deudores incobrables - - 16 046 670 16046 670 6443 111 3776109 2696 299
Gasios ycomisiones bancanas - - 5714824 5714824 4643763 2950 443 2594758
Gastos diversos 657 25201 73051 98 90 756741 25173 45915
Total al 30 da junio de 2015 750 950 614 80 457 095 164 035 564 995 443 274 | - BNERE
Tolal al 30 de junio de 2014 500 970 344 75993377 114 100 020 3
Tolal Ires meses al 30 de junio de 2015 513 136 439 42521198 79836 819 635 594 454 |y SR
Tolal tres mes es al 30 de junio de 2014 368 435 187 45 480 561 66 041 450 |30 3

Iguel A M Teson
Presidente ge la

Comusion Fiscalizadora




INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefores Accionistas de
GAS NATURAL BAN, S A

1 De acuerdo con lo dispuesto en el inciso 5° del articulo 294 de la Ley N°19 550 y
el Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, hemos examinado los
estados de situacidn financiera y de cambios en el patrimonio de Gas Natural
BAN, S.A al 30 de junio de 2015, los correspondientes estados de resultados
Integrales y de flujos de efectivo por el periodo finalizado en dicha fecha y las
notas y anexos que los complementan y el informe de revisién de los auditores de
la firma Price Waterhouse & Co S R.L, pertinente a los estados financieros,
emitidos bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
Asimismo, hemos examinado la Resefia Informativa requerida por la Resolucién
General N°622/13 de la Comisidén Nacional de Valores (“CNV") y la informacién
adicional a las notas a los estados financieros requerida por el articulo N°68 del
Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, cubiertas ambas por sus
respectivos Informes Los documentos examinados son responsabilidad del
Directorio de la Sociedad en el gjercicio de sus funciones exclusivas

2 Nuestro trabajo se circunscribid al analisis de la informacion significativa de los
documentes examinados, su congruencia con la informacion sobre [as decisiones
socletarias expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y los
estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. No hemos
efectuado ningdn control de gestion y, por lo tanto, no hemos evaluado los
criterios y decisiones empresarias de adminmstracion, financiacion,
comercializacion y explotacién, dado que estas cuestiones son responsabilidad
exclusiva del Directorio.

3 Tal como se menciona en la Nota 1.3, y considerando lo que manifiesta el
‘parrafo de énfasis” del informe de los auditores independientes, la imposibilidad
de conseguir mejoras adicionales a su estructura tarifaria, incluso aumentos en su
margen de distribucion, y/o de obtener el ajuste de las tarifas de la Sociedad para
reflejar sus aumentos de los costos de distribucion ha llevado a la Sociedad a una
complicada situacion financiera, generando un endeudamiento comercial vencido
con los principales productores de gas por $547 millones. Asimismo el
reconocimiento de mayores ingresos segln los nuevos cuadros tarifarios
aprobados por ENARGAS, segun la Resolucion N° | 2843/2014, y la asistencia
econdmica transitoria, Resolucion N° 283/15, aprobada por la Secretaria de
Energia, no son suficilentes para devolver el equilibrio que la ecuacion
econdmico-financiera del servicio publico concesionado requiere Estos factores
generan incertidumbre respecto de la posihilidad de que la Sociedad contintie
operando como una “Empresa en Marcha” La Sociedad ha preparado los
presenies estados financieros utlizando principios contables aplicables a
‘Empresa en Marcha” Por lo tanto, dichos estados no incluyen los efectos de los
eventuales ajustes y /o reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran requerirse
de no resclverse la situacion descripta a favor de la continuidad de las
aperaciones de la Sociedad y la misma se viera obligada a realizar sus activos y
cancelar sus pasivos, incluyendo los contingentes, en condiciones diferentes al
curso normal de sus negocios Nuestra conclusiéon no contiene salvedades en
relacion a la situaciéon descripta por el informe de los auditores independientes

D




4, En nuestra opinién, basados en el trabajo realizado y en €l informe de rewvision
Iimitada de los auditores Price Waterhouse & Co S.R.L del 5 de agosto de 2015,
los estados financieros de Gas Natural BAN, S A_ al 30 de junio de 2015 incluyen
todos los hechos y circunstancias que son de nuestro conocimiento y en relacidn
a elles no tenemos otras observaciones que formular a las descriptas en el
parrafo 3 precedente, habiendo sido elaborados de conformidad con las normas
de aplicacion correspondientes

5. Hemos obtenido, con relacién a todos los documentos sefialados
precedentemente, las informaciones y explicaciones consideradas necesarias de
acuerdo con las circunstancias, y no tenemos otras observaciones que formular
con respecto a ellos.

8 Hemos dado cumplimiento a las disposiciones del articulo 294 de la Ley
N°19 550

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 5 de agosto de 2015

Presidente de la
Comision Fiscalizadora



	EEFF GNBAN Junio 20151.pdf
	EEFF GNBAN Junio 20152.pdf

