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Gas Natural BAN, S.A.

RESENA INFORMATIVA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS AL 30 DE JUNIO DE
2018

1 - Bases de presentacion

La informacién contenida en esta Resefa Informativa debe leerse junto con los
estados financieros al 30 de junio de 2018 y 2017, de los cuales forma parte Ambos
fueron preparados de acuerdo con los criterios de valuacion y exposicion que se
describen en Nota 2 a los estados financieros y que se encuentran establecidos en la
Resolucion General (*RG") N°622/13 de la Comisién Nacional de Valores ("CNV™) v
en la Resolucion N°1 660/2000 del Ente Nacional Regulador del Gas (‘ENARGAS")
y sus modificaciones posteriores.

2 - Comentarios sobre la actividad de la Sociedad en el periodo
Consideraciones sobre estacionalidad

Las ventas y los resultados de la Sociedad se ven altamente influenciados por las
condiciones climéticas imperantes en Argentina El chima mas frlo, en especial durante
aquellos pericdos prolongados de temperaturas lo suficientemente bajas para requernr
el uso de sistemas de calefaccién en hogares y otros edificios, produce un incremento
de la demanda de gas natural y, en consecuencia, las ventas de la Sociedad son
sensiblemente mas altos durante los meses considerados Invernales (de mayo a
septiembre), en comparacion con los restantes meses del afio

Analisis de las operaciones en los periodos de seis meses finalizados el 30 de
junio de 2018 y 2017

La Sociedad obtuvo en el pericdo finalizado el 30 de junio de 2018 una ganancia neta
de $568,6 millones, mayor a la obtenida en el mismo periodo del gjercicio anterior de
$148,3 millones Esta variacion positiva es debe a la mayor utilidad bruta obtenida por
la aplicacion de los cuadros tarifarios establecidos por. i) la Resolucion ENARGAS N°
122/2017 aplicable a partir del 1° de diciembre de 2017, y i) los cuadros tarifarios
plenos establecidos por la Resolucion ENARGAS N° 301/2018 aplicable a partir del 1°
de abril de 2018 compensada por mayores gastos operativos.

Para los primeros seis meses finalizados el 30 de junio de 2018, el volumen de ventas
de gas de la Sociedad alcanzod los 815,2 millones de m3, 17,5% infericr al mismo
periodo del gjercicio antenor, debido principalmente a que partir del 1° de mayo de
2017 por medio de la resolucion 80-E/2017 del entonces Ministerio de Energia y
Mineria de la Nacién ("MINEM”), se derogaron los efectos del articulo 5 de la
resolucion 34-E/2016 de MINEM, estableciendo que los usuanos que adquieran gas
natural con destino a expendic de gas natural comprimide (“GNC”) podran adquirirlo
a las distribuideras de su zona o en forma directa a los productores o
comercializadores, realizandose el traspaso de dichos clientes a servicio ATR,
levemente compensado por mayores ventas al mercado residencial debido al mayor
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consumo por las menores temperaturas medias registradas (272,3 grados dfa en
comparacion a 245,7 grados dia en igual periodo del afio anterior). Los grados dia
representan |la diferencia entre los 18° C y la temperatura media diaria cuando la
misma es inferior a los 18° C, en consecuencia, cuanto mas frio haga, mayores grados
dia se computan

Las ventas de servicios de transporte y/o distribuciéon alcanzaron los 2 299,7 millones
de m?, 5,8% supericr al volumen entregado en el mismo periodo de 2017, como
consecuencia del cambio regulatorio en el mercado GNC citado en el parrafo anterior

A continuacion se expone un cuadro que muestra la apertura de los volimenes de
ventas de gas y de servicios de transporte y/o distribucion de ia Sociedad (informacion
no cubierta por el informe de revisidn sobre los estados financieros intermedios
condensados)

Variacion respecto al

en "
mismo perlodo del afo

millones de m?

anterior en
Volumen de ventas por mercado 30.06.18 30.06 17 mll‘l:loen:s: porcentaje
Gas
Residencial 664,2 643,0 21,2 3,3%
Comercial 94,8 93,8 10 1,0%
Industnal {PyNES) 514 52,7 {1,3) -2,5%
GNC () - 194,0 (194,0} -100,0%
Sub-distrbuidoras 4.8 43 0,5 11,8%
Total 815,2 987,9 -172,7 =17,5%
Servicio de trans porte yio distribucion
Indusinal {PyMEs + Grandes Usuarios) 48,8 446.1 (27,3} -8,1%
Gas Natural Comprimde { GNC ) () 2281 43,2 184,9 427 5%
Ofros servicios de transporle y/o distribucion 165628 1684,7 (31,9} -1,9%
Total 2.299,7 2174,0 125,7 5,8%

{1) De acuerdo a lo establecide por la Resolucion N°34-E/2016 del Ministeno de Energia y Minena, a partir del 1° de
mayo de 2016 la Scciedad comenzé a suministrar el servicio completo a las estaciones de GNC Por ofra parte, a
partir del 1° de mayo de 2017 por medio de la reselucion 80-E/2017 del Ministenio de Energia y Minerfa, se derogaron
los efectos del articulo 5 de la resoluctén 34-E/2016 de Minisleno de Energia, estableciendo que los usuanos que
adquieran gas natural con desting a expendio de GNC podran adquinrle a las dislnbuideras de su zona o en forma
directa a los produclores o comercializadores, realizandose el lraspaso de dichos clientes a servicio ATR El
ENARGAS establece que quienes modifiguen su modatidad de compra no podran cambiarla por al menos doce meses

Los ingresos por ventas de gas y por servicios de transporte y/o distribucion
ascendieron a $6 461,8 millones, un 80,6% superior al mismo periodo del afio anterior,
como consecuencia de la aplicaciéon de los cuadros tarifarios establecidos por 1) [a
vigencia del pnmer escalén de la Resolucian ENARGAS N° 4354, vigente a partir del
1° de abril de 2017, esta Gltima resultante de la Revisién Tanfaria Integral (“RTI") y
aplicable para todos los clientes, 1i) la Resolucion ENARGAS N° 122/2017 aplicable a
partir del 1° de diciembre de 2017 correspondientes al segundo escalén de la
segmentacién del ajuste tanfano resultante de la RTI y a la aplicaciéon del mecanismo
no automatico de adecuacion semestral de la tarifa establecidos en el Acta Acuerdo,
y i) la Resolucion ENARGAS N°® 301/2018 aplicable a partir del 1° de abnl de 2018

Firmado a los eleclos de su idenificacion
con nuestro informe de fecha 0% de agoslo de 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIM ¥ ASOGIADOS SRL
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correspondiente al tercer y ultimo escaldén de la segmentaciéon del ajuste tanfario
resultante de la RTI y a la aplicacién del mecanismo no automético de adecuacién
semestral de la tarifa establecidos en el Acta Acuerdo.

El siguiente cuadro muestra la apertura de las ventas de gas y serviclos de transporte
y/o distribucién de la Sociedad (informacién no cubierta por el informe de revisién
sobre los estados financieros intermedios condensados)

Variacién respecto al

on mismo periodo del afio

mfillones de $

anterior en

Ingresos por mercado 300618 30.06.17 dr: i::::z: porcentaje
Ventas de gas
Resdencial 49750 2 280,0 26950 118,2%
Comercial 412,0 1976 2144 108,5%
Industrial {FyMEs) 2331 115,1 118,0 102,5%
Gas Nalural Comprimdo { GNG Y - 694,1 (694,13 -100,0%
Sub-disiribuidoras 47 50 {0,3) -6,0%

Sub-total 5624,8 32918 2.333,0 70.9%
Servicio de transporte ylo distribucion
Industnal (PyMEs + Grandes Usuarios) 536,4 214,2 3222 150.4%
Gas Natural Comprimido [ GNG ) 2076 15,0 1926 1279,5%
Oires servicios de lransporte y/o disinbucién 93,0 56,7 36,3 63,9%

Sub-total 837,0 286,0 561,0 192,7%
Total vontas de gas y servicio de trans porte ylo distribucion 6 461,8 3.677,8 2 884,0 80,6%

El total de clientes de la Scociedad durante el periodo de seis meses finalizado el 30
de junio de 2018 aumentd un 1% respecto del mismo periodo del afio anterior,
alcanzando un total de 1 658.628 clientes.

A continuacion se expaone la variacién de los clientes por cada segmento de negocio
(informacién no cubierta por el informe de revision sobre los estados financieros
intermedios condensados)

Firmado a los efectos de su identificacion
con nueslro inferme de fecha 09 de agosto de 2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SR L
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Variacién respecto al

Nimero de mismo periodo del afio
chientes anterior en
Clientes por mercado 300618 3006 17 chentes  porcentaje
Ventas de gas
Residencal 1605 190 1587 179 18 011 1,1%
Comercial 51781 52724 (943) -1,8%
Induslrial (PyMEs) 699 709 {10) -1,4%
Sub-distribudoras 3 4 (1) -25,0%
Sub-total 1.667.673 1.640 616 17 067 1,0%
Servicio de transporte ylo distribucion
Induslyial {(PyMEs + Grandes Usuarios} 548 568 (20} -3,5%
Gas Natural Comprimdo ( GNC ) ¢ 400 400 - -
Olros servicios de {ransporte y/o distnbucion 7 7 - -
Sub-total 955 975 -20 -2,1%
Total de clhienies 1 658 628 1841 591 17 037 1,0%

El rubro ofros ingresos, tuvo un aumento del 7,7% respecto de igual periodo del
ejercicio anterior, debido a los mayores ingresos por desplazamiento de personal

A continuacién se detalla [a apertura del rubro otros Ingresas:

Varlacidn respecio al
mlsmo paeriodo del afto

en
millones de pesos

anterior en
Otros ingresos 300618 30.06 17 d': '2:22: porcentaje
Indemnizaciones por dafios y desplazamenlos de la red 3,0 1.5 1,5 100,0%
Venlas de Fropiedad, Plania y Equipo 0,2 1.7 (1.5) -88,2%
Ventas vartas y otros servicios 17,7 10,0 7.7 77,0%
Telal ofros ingresos 20,9 13,2 7.7 58,3%

A continuacion se expone la apertura de los principales componentes de los gastos
operativos y su comparacion con el mismo periodo del gjercicio anterior:

Firmado a los eleclos de su idenliicacion e /?
con nuestro informe de fecha 08 de agosio de 2018 e
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL <
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Varlacion respecto al

Gastos oporativos en mismo periodo del afio

millones de pasos

anterlor en
Gastos operativos 30.06 18 30 06.17 d’: "':':;‘i: porcentaje
Surnisiro de gas 29204 18552 1074,2 57,9%
Servicio de transporte de gas 1305,5 4457 859,8 192,9%
DLepreciaciones y Amoriizaciones 64.9 938 111 206%
Remuneracicnes, cargas sociales y oiros beneficios al personal 271,1 2125 58,6 27,6%
Gasles de correo y lefecomunicaciones 846 67,7 16,9 25.0%
Reparacton y conservacion de propledad, planta y equipo 107.8 87,6 20,2 231%
Honorarios por servicios profesionales 1086,5 42,8 63,7 148,8%
Gaslos y comsiones bancanas 43,5 26,0 17,5 67,3%
Servicios ¥ sumnislros de terceros 304,2 186,2 118,0 53,4%
Impuestos, tasas y contnbuciones 340,3 198,5 141,8 714%
Cargo por deudores mcobrables 48,0 48,7 (0,7} -1.4%
Cargo por juieios y conlingencras 377 24,2 13,5 55,8%
Olros gaslos operativos 56,6 56,7 (0,1} -0.2%
Total gastos operativos 5700,1 3.305,6 2.384,5 72,4%

El costo de compras de gas para los primeros seis meses del afio 2018 registrd
aumento del 57,9% con respecto al mismo periodo del afio anterior, debido al
incremento def precio del gas establecidos en los cuadros tarifarios

En tanto que el costo de fransporte se encuentra un 192,9% por encima del mismo
perlodo del afio anterior, debido fundamentalmente al incremento tarfario de
transporte previsto en’ (1) las Resoluciones N° 4362 y 4363 del ENARGAS aplicables
a partir del 1° de abril de 2017, (i) las Resoluciones N° 120 y 121 del ENARGAS
aplicables a partir del 1° de diciembre de 2017, vy (iil) las Resoluciones N° 310 y 311
del ENARGAS aplicables a partir del 1° de abril de 2018, y (v} a una mayor capacidad
de transporte contratada a partir del 1° de enerc de 2018

El mayor cargo por depreciaciones y amortizaciones es consecuencia del incremento
en propiedad, planta y equipo e intangibles respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior

El incremento de los cargos correspondientes a remuneraciones, cargas sociales y
otros beneficios al personal es basicamente consecuencia de los aumentos salariales
y otros beneficios otorgados por la Sociedad a su personal durante el afio 2017 y que
tienen pleno impacto en el afio 2018, junto con los aumentos otorgados en el propio
periodo del ejercicio actual

Los mayores gastos por servicios y suministros de terceros, gastos de correo y
telecomunicaciones, reparacion y conservacion de propiedad, planta y equipo y otros
gastos operativos son consecuencia de los mayores servicios recibidos y por los
aumentos de precios pautados con las empresas prestadoras de servicios, donde el
componente mano de obra resulta significativo y se vio fuertemente impaciadoe por los
Incrementos salariales que se fueron dando a diversos sectores de la economia.

Fvmade a los efectos de su dentficacidn .
con nuesiro Informe de fecha 09 de agoslo de 2018
PISTRELLI, HEMRY MARTIN Y ASOCIADOS SR L __/‘4
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Los honorarios por servicios profesionales se vieron incrementados respecto de los
registrados en igual periodo del gjercicio anterior por los mayores servicios recibidos
por desplazamiento de personal, por la incidencia del honorario del operador técnico
debido a la mayor utiidad operativa registrada en el presente periodo y por mayores
gastos por contratacién de serviclos profesionales

Los gastos y comisiones bancarias se vieron incrementados por la incidencia del
incremento de la facturacién

La variacion de impuestos, tasas y contribuciones se debié a los maycres cargos por
impuesto sobre los ingresos brutos y a los mayores gastos por impuesto a los débitos
y créditos bancarios, ambos relacionados a los mayores Ingresos por venta

Los cargos por prevision para deudores incobrables se encuentran en linea respecto
del mismo perfodo del ejercicio anterior, pese al incremento de los ingresos por ventas
y la aplicacion de la NIIF 9 que establece calcular el deterioro de los activos en base
a las pérdidas crediticias esperadas,

Los cargos por juicios y contingencias fueron superiores respecto del mismo periodo
del ejercicio anterior, debido a que la Socledad ha debido regularizar el crédito por
traslado de tasas municipales autorizadas por el ENARGAS para su facturacion a
clentes a través de las Resoluciones N® 4530/17 y N°228/18, dado la demora en la
aplicacion de dichas Resoluciones

3 - Estructura comparativa patrimonial y de resultados

3.1. - Estructura patrimonial comparativa con el mismo periodo de ejercicios
anteriores

300612 300617 300016 300615 300614
L] $ L § ;]
Activo no comente 3090621 034 2001937 917 1478049 120 1269126484 1142 146 209
Aclvo coments 4840100 395 3412574 089 168084 768 590 1108 385 347 626 707 740
Total del achvo 7930721 419 5414 512 006 3362817710 2377511831 1767 803 949
Palnmenie 2141 276 017 1249 646 906 765 087 753 726 166 016 714 250 936
Pasnwo ne comente 635082 154 108 237 4129 235127 651 OB 895 484 149 369 177
Pasivo comenle 5154 363248 4 0536 627 671 2362 602 306 1552 450 331 904 233 836
Tolal del pasive §7689 445402 4 164 B65 100 2597 729 957 1651345815 1053603013
Total del pasivo ypatnmenio 7930721419 5414 512008 3362 817 710 2377511831 1767 953 949

Firmado a los efeclos de su wenlificacion
con nuestro nforme de fecha 09 de agosto de 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR L
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3.2. - Estructura de resultados comparativa con el mismo periodo de ejercicios
anteriores

J0 06 18 300617 Joos14 300615 3006 14
$ $ 3 $ 3
Ingreses por venias y senacios 6542782 226 3595855913 1585937 219 853 469 293 692 816028
Gaslos operaliws (5700325710) (3305621752) (1759220248) (995443 274) (691 072 741)
Olros Ingresos yegrasos netos 20845373 13231503 9350621 38971572 8000 422
Reconocimiente asistencla economica Res N°263/15 - - - 257 500000 -
Ganancia / {Pérdida) operaiva 863 301 889 303 465 B4 {183 932 406) 154 499 2% 5743709
Resultades financieros netos - (pérdda) / ganancia (51 642 341) {74 477 085) 19 146 626 {30 342 033) 9405193
Ganancia f(Pérdica) anles dol IMpUesto alas QANANCISS o) peoyg  oaposB 560 (144785780) 124156268 191481902
Impuesto a las ganancias {243 087 055) {B0 653 8723) 50 302 646 (43 €64 328) {7 038 945)
Gananaia nela del periodo 568 572 493 148 334 696 (94 483 134} 80 491 930 12109 957

4 - Datos estadisticos {en unidades fisicas) comparativos con el misme periodo
de ejercicios anteriores — (iInformacién no cubierta por el informe de revisidn sobre
los estados financieros intermedios condensados)

00618 300617 300616 300615 300614
Numero de clienles 16568620 1641 5N 1619 964 1597 482 1569 814
Venta de gas {en millones de m?) 8152 987,29 10135 800,5 9218
gzr:;:)lo de {ransporte yo distnbucién de gas (en millones 22987 21740 2036, 21418 24359
Longitud de redes {en miles de kilémelros) 258 257 256 247 244

5 - indices comparativos con el mismo periodo de ejercicios anferiores

30.06 13 300617 J0 0616 300615 3006 14
Liquidez (aclvo comenle / pasivo comenie) 0,9390 08412 07978 07140 0,6920
Solvencia (patnmonio / lolal del pasivo ) 00,3699 0,3000 0,2045 04397 DB779
r;hn;v)lhzauon del capital {aclvo no comente / lolal del 03697 0,3697 D.4395 05338 06461
Rentabilidad {resultado del perodo ! patnmenio 0,2004 0,962 ©0.1163) 04172 00171
promedic)

Fumado a los efectos de su dentificacién
con nuestrg Informe de fecha 09 de agosto de 2018
PISTRELLL, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SRL
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6 - Informacién adicional - Evolucidn de la cotizacion en la Bolsa de Comercio
de Buenos Aires de las acciones de la Sociedad

Mes Gotizaci6n
{en pesos cornentes al alhmo dia habil de cada mes)

2018 | 2017 | 2016 | 2015
Enero 84,00 34,75 16,10 9,00
Febrero 78,00 41,00 21,00 B,80
Marzo 72,00 44,50 20,05 9,50
Abnl 64,10 44,00 21,20 9,00
Mayo 53,50 51,50 19,00 8,99
Junio 48,00 52,00 19,00 8,30
Julio 48,00 48,50 26,00 9,20
Agosto 49,00 23,50 10,40
Sepliembre 48,70 23,90 10,40
Oclubre 63,95 28,50 11,50
MNoviembre 63,50 27,00 19,50
Diciembre 60,80 28,25 20,30

El precio de corte fue de $1,27 por acci6n al 27/02/1998
7 - Perspectivas de la Sociedad

La gestion de una Sociedad requiere gque la Direccién de la misma realice
proyecciones y estimaciones sobre las perspectivas del negocio, tales como las que
se Incluyen en la presente Resefa Informativa. Las fluctuaciones macroeconoémicas y
eventuales cambios regulatorios pueden hacer que los resultados futuros difieran
respecto a dichas estimaciones y que por lo tanto la Direccion de la Sociedad deba
adecuar su gestién al nuevo entorno.

Desde su creacion, la Sociedad ha desarrollade sus actividades priorizando la
prestacion de un servicio plblico eficiente y de calidad, asi como el adecuado
cumplimiente de las obligaciones previstas en la licencia de distribucidn de gas natural
por redes otorgada por el Estado Nacional Las perspectivas de la Sociedad se
encuentran condicionadas tanto por el contexto econdmico y social, como por todas
aquellas decisiones que puedan afectar la referida licencia y el marco legal en el que
se desarrolla su actividad.

Con la finalizacion def procedimiento de RTl en marzo de 2017 y la publicacion de los
cuadros tarifarios vigentes desde el 1° de abril de 2017, 1° de diciembre de 2017 y 1°
de abril de 2018 (correspondiente a la resolucion N°301/18 del ENARGAS), se inicia
una nueva etapa para la Sociedad que permitira su desarrolio en un contexto de
normalidad econdmica y financiera de la compaiiia

Firmado a los efectos de su idenlificacidn
con nuestro informe de fecha 09 de agosto de 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASQCIADOS SR L
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Como ha sido politica rectora de la Scciedad desde &l incic de sus actividades, los
gestores han privilegiado aun con las dificultades apuntadas anteriormente, el
cumplimiento continuo de los compromisos de la Licencia, especialmente respecto del
mantenimiento de la segundad y calidad del servicio que brinda para la distribucién de
gas natural

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, 9 de agosto de 2018

EL DIRECTORIO

Uriel O'Farrell
por Comisién Fiscalizadora

Firmado a los efeclos de su idenbficacion
con nuestro informe de fecha 09 de agosto de 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASCCIADOS SR L A
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Pistrelli, Henry Martin y Asociados S R.L Tel +54 11 4318 1600
25 de mayo 487 - C1002ABI Fax +54 11 4510 2220

Buenaos Aires - Argenbina ey.com

Building a better
worklng world

Informe sobre revision de estados financieros condensados de periodo
intermedio

A los Sefiores Directores de
Gas Natural BAN S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Introduccién

1

Hemos revisado los estados financieros condensados de periodo intermedio adjuntos de
Gas Natural BAN S A, (“la Sociedad”), que comprenden. (a) el estado de situacion financiera
al 30 de junio de 2018, (b) los estados de resultado integral por los periodos de seis y tres
meses finalizados el 30 de junio de 2018, y los estades de cambios en el patrmonio y de
fiujos de efectivo por el perlodo de seis meses finalizado en esa misma fecha, y (c) notas
explicativas seleccionadas

Responsabilidad de fa Direccion de la Sociedad en relacién con los estados financieros

2.

La Direccion de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion de los
estados financieros de la Sociedad de acuerde con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (“NIIF"), adoptadas por la Federacidn Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas ("FACPCE") como normas contables profesionales
e incorporadas por la Comision Nacional de Valores a su normativa, tal como fueron
aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por sus siglas
en inglés) y, por lo tanto, es responsable por la preparacion y presentacion de los estados
financieros mencionados en el parrafo 1 de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 “Informacion Financiera Intermedia” (NIC 34). El Directorio de la Sociedad
es también responsable del control interno que considere necesano para permitir la
preparacidn de informacion financiera de perlodos intermedios libre de distorsiones
significativas, ya sea dehido a errores o irregularidades.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre los estados financieros
mencicnados en el parrafo 1, basada en nuestra revisién, la cual fue realizada de acuerdo
con la Norma Internacional sobre Encargos de Rewisién 2410 “Rewision de informacion
financiera de penodos intermedios realizada por el auditor independiente de la entidad”,
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento ("IAASB”
por sus siglas en inglés} adoptadas en Argentina con la vigencia establecida por la
FACPCE. Dicha norma requiere que el auditor cumpla con los requisitos éticos pertinentes
a la auditoria de los estados financieros anuales de la Sociedad. Una revision de
iInformacién financiera de periodos intermedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables de las cuestiones contables y financieras, y
aplicar procedimientos anallticos y otros procedimientos de revision. El alcance de una
revision es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Auditoria, y, por consiguiente, no nos permite obtener seguridad
de que fomaremos conocimiento de fodas las cuestiones significativas que podrian
identificarse en una auditoria Por lo tanto, no expresamos una opinion de auditoria

Conclusioén

4. Sgbre la base de nuestra revision, nada llamé nuestra atencién que nos hiciera pensar que

estados financieros mencionados en el parrafo 1 no estan preparados, en todos sus

Es miembro de Ernst & Young Glohal Limited
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Otras Cuestiones

5 Los estados financieros de la Socledad correspondientes al gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017, no fueron auditados por nosotros sino por otros auditores, quienes con
fecha 8 de marzo de 2018, expresaron sobre dichos estados financieros una opinion sin
salvedades

6. Los estados financieros intermedios condensados de la Scciedad por el pericdo de seis
meses finalizado el 30 de junio de 2017, no fuercn revisados por nosotros sino por otros
auditores, quienes con fecha 10 de agosto de 2017, emitieron un informe sin observaciones

Il. Informe sohre otros requerimientos legales y regulatorios
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que

a Sobre la base de nuestra revisién, nada llamé nuestra atencion que nos hiciera pensar que
los estados financieros mencionados en el parrafo 1. no estan preparados, en todos sus
aspectos significativos, de conformidad con las normas perfinentes de la Ley General de
Sociedades y de la Comision Nacionai de Valores.

b Los estados financieros mencionados en el parrafo 1. se encuentran transcriptos en el ibro
Inventarios y Balances y surgeh de registros contables llevados, en sus aspectos formales,
de conformidad con [as normas legales vigentes

¢ La informacién contenida en los acapites 3 1, 3 2 y 5 de la “Reseiia Informativa sobre los
Estados Financieros al 30 de junio de 2018, 2017, 2016, 2015 y 2014" y en la “Informacién
adicional requenda por el art 12 del Capitulo [ll del Titulo IV de las Normas de la CNV”, que
es presentada por la Sociedad juntamente con los estados financieros para cumplimentar
las normas de la Comision Nacional de Valores, surge de los correspondientes estados
financieros condensados de periode intermedio de Gas Natural BAN S A al 30 de junio de
2018 adjuntos y al 30 de junio de 2017, 2016, 2015 y 2014, que no se incluyen en el
documento adjunto y sobre los cuales ofros auditores han emitido sus informes de revision
de estados financieros condensados de periodo intermedio de fechas 10 de agosto de
2017, 11 de agosto de 2016, 05 de agosto de 2015 y 11 de agosto de 2014,
respectivamente, a los cuales nos remitimos y que deben ser leidos juntamente con este
informe.

d. Al 30 de junic de 2018, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de
la Sociedad asciende a $ 16.262 354, no siendo exigible a esa fecha.

Buenos Aires,
09 de agosto de 2018

PISTRELL!, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR L.
CPCECABA T°1-F°13
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LEGALIZAMOS, de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROTESIONAL
por las leyes 466 (Art. 2. inc. dyj) y 20488 (Art. 21 inc.i) la actuacion profesional de fecha

09/08/2018  referida a BRLANCE de fecha 30/06/2018 perteneciente
a GAS HATURAL RAN 5.4, 80-65786411-7  puen ser presentadn ante

y declaramos que la firma inserta en dicha
actuacion se corresponde con la que el Dr. DECUNDO  PABLO ‘GABRIEL

20-20493014-8 ene registrada en la matricula GF oo 10286 pe lOé‘que se han efectuado
controles de matricula vigente y control formal de dicha actuacién profesional de conformidad con lo previsto e

firma en cardeter de socio de PISTRELLT, HENRY MARTIN \ 3

LA PRESENTE LEGALIZACION NO ES VALIDA S| GAREC!
SELLO Y FIRMA DEL SECRETARIO DE LEGALIZACIONES




Gas Natural BAN, S.A.

Domicthio legal Isabel la Catdlica 939 - Cudad Autdnoma de Buenos Aires

Ejercicios Econdmicos N° 27 y N° 26 iniciados el 1° de enero de 2018 y 2017
Estados Financieros condensados de periodo intermedio correspondientes a los
periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2018 y 2017
Actividad principal. Prestacion del servicio publico de distribucion de gas natural
[nscnipctén en el Registro Puklico de Comercio
Del estatuto 1? de diciembre de 1992

De la dltima modificacion 27 de febrerc de 2009

Registro en {a Inspeccion General de Jushicia 11673 - Libro 112 - Tomo A de Sociedades
Anonimas

Fecha de vencimiento del contrato social® 1° de diciembre de 2091
CUIT 30-65786411-7

Socledad controlante Invergas S.A
Domicilio legal Isabel la Catélica 939 - Ciudad Auténoma de Buenos Arres

Actividad pnincipal Inversora
Parcentaje de volos en poder de la socledad controlante' 51%

Composicién del capital

Clase de acciones

Suscripto,
integrado e
inscripfo
$
Accicnes ordinarias escnturales de V/N $1 de un voio en
¢irculacién
Clase "A" 166 025 384
Clase "B" 159 514 582

325.539 966

Firmado a los efeclos de su denlilicacién
con nueslro informe de fecha 09 de agosto da 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SR L
CPCECABAT1~-F"13

Bocio
Decundo
Conlado] Pablico U B A Unel O“Fdirell

CPCEQAPBA T°286 - F" 106 par Camisién Fiscalizadara

<




Gas Natural BAN, S.A.

Estado de Resultados Integrales

Por los periodos de seis meses finalizados al 30 de junio de 2018 y 2017

{Expresado en pesos argentinos)

Tres meses Tres meses
Nota 300618 300617 al 30 06 40 al 306 47
§ § $ §

INgresos por venlas y sercios 29 6 542 782 226 35958355913 4772058 131 2269710723
Cosio de venias 27-AnexoFyH _(4792640474) (2703433 118) (3 376 811 807) {1 616 949 311)
Ulihdad brula 1750 132 752 892 422 795 1 395 246 34 652 761 412
Gastos da

Adminislracien 27 - Anexo H (225 403 743) (131721 373) (125 749 176) {68 859 G04)

Comercializaclén 27 -Anexo H (652 272 493) (470 467 261) (431 341 213) {283 274 119)
Otros ingresos 22 20 845 373 13 237 503 13 281 944 4 872 496
Ganancla operallva 863 307 889 A03 465 654 851437 879 305 500 185
Resultados financisros netos - perdida (51 642 341) (74 477 095) {5671 821) {37 119 405)

Generados por aclivos 23 166 255 026 105 533 208 125 365 656 1 808 950
Generados por pasivos 23 {217 897 367) (180 010 303) {131 037 477) {98 928 365}

Ganancla anles del Impueslo a las ganancias 811 659 548 228 988 569 B45 766 058 2568 380 780
Impueslo a las ganancias 25 {243 087 055) (80 653 873) {253 289 759) {94 120 082)
Ganancia nata dael penodo 568 572 493 148 334 606 592 476 299 174 260 698
Resullade intagral lolal nalo del panodo - Ganancia 568 572 493 148 334 696 592 476 299 174 260 698
Resullade basico y diluido por accidn atabuible a tos accionislas mayontanos (Nola 26)
- Do las operacionas que contindan 1,747 0,456 1,820 0,535

Las Notas 1 a 29 y Anexos que se acomparan forman parte integrante de los

estados financieros

Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestio informe de fecha 09 de agosio de 2018
PISTRELL!, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR L
CPCECABA T 1-F 13

Uriel O Farrell
por Comisidn Fiscalizadora

lani z
‘eswdente




Gas Natural BAN, S.A.

Estado de Situacién Financiera

Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017

(Expresado en pesos argentinos)

Nota
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta vy equipo ("PP&E")} 6 - Anexo A
Intangibles 7-Ancxo B
Créditos fiscales
Crédito por impuesto diferido 15
Otros créditos 8
Total de! activo no corrente
ACTIVO CORRIENTE
Existencias 10
Otros créditos [}
Créditos fiscales 9
Créditos por ventas 11
Inversiones Anexo D
Efectivo y equivalente de efectivo 12

Total del activo cornente
Total del activo

PATRIMONIO

Capital y reservas atnbuibles a los acciomstas mayontanos
Capntal social

Ajuste integral del capital social

Resena legal

Resena facultatna

Reserva para futuros dimdendos

Resultades acumulados

Total del patnmonio

PASNO

PASINO NO CORRIENTE

Prewisiones 13 - Anexo E
Deudas bancanas y financieras 14

Otras deudas

Deudas fiscales

Deudas comerciales 18
Total del pasivo no cormmente

PASNO CORRIENTE

Otras deudas 16
Remuneraciones y deudas sociales a pagar

Impuesto a las ganancias a pagar 24
Peudas fiscales 17
Deudas bancanas vy financieras 14
Deudas comerciales 18

Total del pasivo comente
Total del pasio
Total del pasivo y patnmonio

30.06 18 311217
$ $
2661959 112 2 170 093 504
105 977 088 72 556 551
33 441 211 33 441 211
84 203 377 47 659 728
205 040 246 258 351

3 080 621 034

2 324 009 346

32 365 887
326 7606 347
118 048 400

3 936 555 767

426 363 984

27 467 656
197 002 188

1 868 127 569
1019 050
113 186 289

4 840 100 385

2 206 802 752

7 930721 419

4 530 812 098

325 539 966
317 122 050

95 189 719
160 954 973
745 480 597
496 288 712

325 539 966
317 122 050

68 040 964
160 954 973
229 654 257
542 975 095

2141 276 017

1 644 287 305

91 143 098 77 811 004
125 000 000 166 6606 667
50 453 325 49 360 579
3 513 826 3 896 840
364 971 905 496 264 501
635 082 154 793 999 5H
3 746 507 47 363 342
G67 687 338 41 230 348
176 789 380 153 265 786
334 550 361 259 938 979
780 507 128 274 503 534

3 791 082 534

1316 223 213

5 154 363 248

2092 525 202

5 789 445 402

2 886 524 793

7 930 721 418

4 530 812 098

Las Notas 1 a 29 y Anexos que se acomparfian forman parte integrante de los

estados financieros

Firmado a los efecias de su identificacidn
con nuestro informe de fecha 09 de agosto de 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR L
CPCECABA T 1-F° 13

Contedor{Piblico U B A
A A T° 286 —F° 106

por Comislon Fiscalizadora

cio Cristial
Presidente

>




Gas Natural BAN, S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2018 y 2017
(Expresado en pesos argentinos)

Total del
Aporte de |os propetanas
Reserva patrimenie
s A AT Temr | Mttt parm Fuiros| Jeteve | Remtindes |4 d os
Rubros socal del capital Aporte de los Dhvidendos accionistas
social _propletarios mavorltarios
5 s $ $ $ ] $ ]

Saldos al 1° de enero de 2017 325 539 966 317 122 050 6542 662 018 55 953 898 - | 160 954 973 241 741 323 1101372 210
Dispasicidn de la Asamblea General Ordinaria de
Acciomstas de fecha 26 04 17

a Resena legal 12 087 0GB (12 087 066}

a Resena para Futuros Diwdendes 229 654 257 (229 654 257)
Ganancia del pernodo 148 334 656 148 334 696
Saldos al 30 de juro de 2017 325 539 966 317 122 050 642 662 018 68 040 864 | 229 654 257 | 160 954 973 148 334 636 1 2459 646 506
Resultada del penodo complementano de seis meses 323 056 618 323 056 618
Saldos al 1° de enero de 2018 segdn estados
financieros oficialmente emitidos 325 532 966 317 122 030 642 662 016 68 040 964 | 229 654 257 | 180 954 873 542 975 085 1 644 287 305
Aphcacion por primera vez NIIF § (Notla 2 1 1) (71 583 781} (71 583 781)
Saldes al 1° de enero de 2018 modfficados 325 538 966 317 122 050 542 B62 018 68 040 964 | 229 654 257 | 160 954 973 471 391 314 1572703 524
Dispesicidn de la Asamblea General Ordinana de
Actramstas de facha 2304 13

a Resena legal 27 148 755 (27 148 758)

a Resena para Futuros Divdendos 515 826 340 (515 BZ& 340}
Ganancia del periodo 568 572 453 568 572 493
Saldos al 30 de junrc ge 2018 325 532 966 317 122 050 642 662 018 95 189 719 | 745 480 597 | 160 954 973 496 998 712 2 141 276 017

Las Notas 1 a 29 y Anexos gue se acompanan forman parte integrante de los estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacién
¢on nuestro Informe de fecha 0% de agosto de 2018
FISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASCCIADOS SR L
CPCECABAT 1-F13

Socio
Fablp G Decundo

Cottagor Pablicoc UB A Unel &’Farrell
CPCECABA T 285-F° 108 per Comusion Fiscalizadora

r_agd Cristan




Gas Natural BAN, S.A.
Estado de Flujo de Efectivo

Per los periodos de seis meses finalizadoes el 30 de junic de 2018 y 2017

{Expresado en pesos argentinos)

Resuilado del perlodo - Ganancia

Inlereses sobre dewdas bancanas, inancieras ¥ comerciales devengados en el periodo
Impuesio a las ganancras devangade en el parfodo

AJUSTES PARA ARRIBAR AL FLUJO NETO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
OPERATIVAS

Depreciacion de Propiedad, planta y equipo

Amertizacion de Inlangibles

Aumento del cargo prevsiones para deudores incobrables y otras deducidas del aclivo

Aumento carga previsiones para Juicios ¥ conlingencias

Resullada por venia de Propredad, planta y equipo

Resullado de bajas de Propredad, planta y equipo por desafectacion

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
{Aumenlo) de Crédilos fiscales

{Aumenlo) { Disminucidn de Olros créditos
(Aumento) de Exsstencias

(Aumento) de Creditos por ventas

(Disminucion) de Prevsiones

Aumento / {Dismminucion} de Deudas fiscales
{Disminucion) f Aumente de Oiras deudas
Aumenfo de Remuneraciones y deudas sociales a pagar
Aumenio § {Disminucién) de Deudas comerciales
Impuesto a las ganancias pagado

FLUJO NETO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS
ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicienes ge Propiedad, planla y equipo

Venlas de Propiedad, plania y equipo

Adquisicién de Inlangibles

lhversionss

FLUJO NETO DE EFECTIVO (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE [INVERSION
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Preslamos cancelados

Preslamos cbtenidos

Intereses pagados deudas bancanas y financieras

Intereses pagados deudas comerciales

Vanacion Deudas bancanas y financieras

FLUJO NETO DE EFECTIVO GENERADO POR! (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
AUMENTO / {DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO

Electno y equivalenle de efeclivo nelo al inicio det ejercicio
Efecino y equivalenie de efectivo nelo al cterre del periodo

30 06 18 300617
$ $
568 572 493 148 334 696
178 942 276 172 023 558
243 067 055 80 653 B73
60 806 761 49652 369
4073253 4140 297
47 996 102 66701 270
44 499 070 9601 672
(227 273) {4 667 520)
228 45 959
(118 048 400) -
(334 546 054) 585 354 702
{4 B9B 231) (4272 222)
{2 116 424 300) (686 086 035)
(31 166 976) (2 362 3486)
74 228 368 (24 566 473)
(42 524 089) 12 378 544
26 456 990 2 125 251
2104 248 935 {43 016 907)
{80 843 403} (175 860 379)
624 232 824 223 241 309
(552 672 615} (252 811 046)
227 273 1 667 521
(37 493 790) {15 870 620)
1 (19 050 1048 336
(568 920 082) (265 975 B10}
(41 666 657) -
500 000 600 -
{60 089 061) (39 353)
(109 228 258) (26 840 484)
12 361 786 -
30t 377 802 (26 B79 847)
336 B90 544 (69 614 348)
(72 453 465) 1 006 505 178
264 237 079 936 890 B3}

Se ha considerado como efectivo y equivalentes de efectivo netfo, el dinero en efectivo,
cuentas corrientes bancarias, inversiones a corto plazo de alta liquidez (vencimiento
onginal de tres meses ¢ menos al momento de la adquisicién) neto de giros en descubierto

habituaies

En el Estado de Situacion Financiera, los giros en descubierto se incluyen en deudas

bancarias y financieras en el pasivo corriente

Las Notas 1 a 29 y Anexos que se acompafian ferman parte integrante de los estados

financieros.

Firmado a los efectos de su dentificacidn
ccn nuestro Informe de fecha 09 de agosto de 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SR L
CPCECABA T 1-F"13

CClO

CoMladgr Piolco U B A Unel O"Famell
CPCEGA[BA T° 286 -F° 106

por Comision Fiscalizadora

10 Crisl
Presidente




Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017
1. Informacioén general

1.1 Constitucion de la Sociedad

La Sociedad Licenciataria Gas Natural BAN, S.A. (onginariamente Distribuidora de Gas
Buenos Aires Norte 5.A ) (en adelante “la Sociedad” o “la Disfribuidora”) fue constituida
el 24 de noviembre de 1992, como consecuencia de las Leyes Nros 23 696 y 24 076 y
el Decreto N°1.189/92, mediante los cuales se dispuso la privatizacién de los servicios
de transporte y distnbucion de gas natural y se resolvio la constitucidn de las sociedades
que recibirian las licenclas para operar dichos servicios La venta de los paguetes
accionarios mayoritarios de las referidas sociedades se efectud a través de la
convocatoria a licitacion pablica internacional

A través del Decreto N°2.460/92 del Poder Ejecutive Nacional {"PEN")se otorgé la
licencia para la prestacion del servicio pablico de distribucidon de gas a la Sociedad,
mediante la operacion de los bienes aportados por Gas del Estado Sociedad del Estado
("GdE") por un plazo de 35 afios, prorrogable por 10 afios mas, siempre que se dé
cumplimiento en lo sustancial a las obligaciones impuestas por la licencia.

La privatizacidén se perfecciond a través del Contrato de Transferencia suscrito por el
Estado Nacional, representado por el Ministerio de Economia y Obras y Servicios
Publicos ("MEyOSP™), GdE y el Consorcio adjudicatario, Invergas S.A Simultaneamente
se recibieron los activos afectados a la prestacion del servicio pablico de distribucién de
gas natural en el area adjudicada. La toma de posesion se produjo el 29 de diciembre
de 1992 a las cero horas, momento en gue se iniciaron efectivamente las operaciones

1.2 Marco Regulatorio

Cabe destacar que el marco regulatorio de la industria del gas ha expenmentado
diversas modificaciones desde el ano 2004 a la fecha, entorno que se ha venido
exporuendo en las notas a los estados financieros por el gjercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017 y por los ejercicios finalizados los afios anteriores.

A continuacién se describen tas novedades significativas ocurmndas o con impacto en et
periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018

1.2.1 Tarifas — Resefa periodo 2018

Considerando la finalizaciéon del periodo de prérroga de la ley de Emergencia el 31 de
diciembre de 2017, en virtud de la cual el gobierno ha intervenido en la fiacion de los
precios de gas para la demanda, el MINEM dictd la Resolucion N° 508, publicada en el
Boletin Oficial el 28 de diciembre de 2017, que establece que a partir del 1° de enero de
2018, los precios del gas natural seran los que surjan de los contratos libremente
pactados entre productores y distribuidoras los que de conformidad con lo establecido

Firmado a los efectos de su identficacion
con nuestro Informe de fecha 09 de agoslo de 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR L
CPCECABA T 1-F 13

CPCEJABA T" 286 —F" 106




Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 {cont )

en el articulo 38 de la Ley N® 24 076, seran transferidos a las tarfas de distribucion de
gas natural

En consecuencia los beneficios correspondientes a la Tanfa Social, las bonificaciones
por ahorro, los limites en el incremento de las facturas y el sendero de precios
establecido para el GNNC (“Gas Natural No Contabilizado”), serdan compensados por el
Estado Nacional a las Distribuidoras, en funcién a lo determinado por la Resolucion
MINEM N° 508 que establece un Mecanismo de Compensacion a fin de mantener la
cadena de pagos relacionada con la operacion y el manienimiento del servicio piblico
de distribucién de gas natural por redes y garantizar la continuidad de la prestacién de
dicho servicio publico Conforme lo previsto el Mecanismo de Compensacion se aplicara
hasta que los beneficios puedan ser reemplazados por un mecanismo que permita el
pago directo a sus beneficiarios.

De conformidad con lo establecido en la Resolucion N°4354/17 la Sociedad requirio
oportunamente el ajuste tarifario correspondiente al mes de abril de 2018, que incluye la
adecuacion semestral de tarifas por variacion del [ndice de Precios Internos al Por Mayor
("IPIM™}, el Gltimo escaldén de la RTl y la compensacién econdmica por el escalonamiento

A efectos de tratar la aplicacion de ia Metodolegia de Adecuacidn Semestral v la
aplicacion del traslado del precio del gas comprado, el ENARGAS convoco previamente
ala audiencia publica N° 94

El 27 de marzo de 2018 mediante la Resolucion ENARGAS N° 301/2018 se aprobaron
los nuevos cuadros tarifarios y de tasas y cargos por servicios adicionales vigentes a
partir del 1° de abril, en linea con la presentacion de la Sociedad

Conforme lo dispuesto en la citada Resolucidén se mantienen los limites establecidos en
la Resolucién MINEM 212/2018, la aplicacion de la tarifa social y las bonificaciones por
ahorro de consumo de acuerdo a los dispuesto en las Resoluciones MINEM N° 474/17
y ENARGAS N°® 132/17. Con fecha 22 de mayo, mediante la Resolucion N° 218/18 el
MINEM dispuso suspender los criterios de bonificacidon por blogues de consumo
establecidos en la Resolucion MINEM N°® 474/17 y aplicar a los consumos de los meses
de mayo y junio una bonificacién del 100% del precio del gas.

1.2.2 Traslado a tarifas del costo del gas

De acuerdo a lo establecido en la Resolucion MINEM N° 508 a partir del 1° de enerc de
2018, los precios del gas natural seran los que surjan de los contratos libremente
pactados entre productores y distribuidoras los que de conformidad con lo establecido
en el articulo 38 de la Ley N° 24 078, seran fransferidos a las tarifas de distnbucion de
gas natural.

Concluida la Ley de Emergencia, el MINEM considerd que el mercado de gas requiere
una transicion hacia la normalizacién de pautas orientativas a objetivos de pollitica

-
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 (cont.)

publica y propicié la suscripcion de Bases y Condiciones para asegurar el abastecimiento
de las Distribuidoras Estas Bases fueron firmadas por la mayoria de los productores y
las Licenciatarias de gas y fijaron los lineamientos para la contratacion de volumenes de
gas para el abastecimiento de la demanda de las distribuidoras para el periodo
comprendido entre el 1° de enero de 2018 y hasta el 31 de diciembre de 2019

La Sociedad celebré contratos con productores de acuerdo a las citadas Bases y
Condiciones que le permiten cubrir su demanda prioritaria promedio, circunstancia
acreditada ante el ENARGAS para habilitar el traslado del precio gas en tanfas En los
contratos celebrados, las partes acordaren el precio de gas en délares estadounidenses
y ademés dispusieron que las facturas fueran emitidas en esa misma moneda, y
abonadas en pesos argentinos al tipo de cambio vendedor del Banco de la Nacién
Argentina (divisa) del cierre del dia anterior a la fecha de pago

Los Acuerdos, siguiendo el principio del pass through plasmado en el Marco Legal del
Gas y ratificado en las Bases y Condiciones, ctorgan el derecho a las Partes a rescindir
los mismos por causa justificada en el caso que el ENARGAS se negara a trasladar a
las tarifas los costos de adquisicidn de gas natural y/o si por cualquier disposicion,
decision ylo acto de cualquier autoridad gubernamental, de cualquiera de los tres
poderes, y/u organismo contralor, se imposibilitara a las Partes cumplir con alguna de
las condiciones del acuerdo o altere su cumplimento de tal forma que se vuelva
perjudicial para alguna de ellos, y sin que ello pudiera ser interprefado como un
incumplimiento ni generase indemnizacion hi compensacion alguna a la contraparte

La Resolucion ENARGAS N° 301/18 que aprueba las nuevas tarifas a partir del 1° de
abril del cornente contempla el traslado de los precios acordados, nominados en délares
estadounidenses, considerando para la conversion la cotizacién vigente el dia 15 del
mes anterior a la entrada en vigencia de los nuevos cuadros tarifarios.

Asimismo, a fin de permitir unificar los ajustes tarifarios por variacién de precio del gas
con los ajustes de los segmentos de transporte y distribucién v lograr una simplificacién
de los trAmites a desarrollar en cada caso, mediante Resolucion MINEM N° 81 del 27 de
marzo del corniente, se modificaron las Reglas Basicas de la Licencia estableciendo que
los ajustes por variacién del precio del gas abarcaran los periodos del 1° de abril al 30
de septiembre de cada afio y del 1° de octubre al 31 de marzo del afic siguiente.

1.2.3. Reclamo de los productores de gas por variacion del tipo de cambio
vinculado a los contratos de suministro de gas.

Luego de la firma de los Acuerdos, el Cuadro Tarifario establecido por la Resolucion N°
122/17 del ENARGAS, con vigencia desde diciembre de 2017, contemplaba un tipo de
cambio de $ 18,33. Con posterioridad, mediante la Resolucién N° 301/18, el ENARGAS
aprobd un nuevo Cuadro Tarifario, para el periodo abrl - septiembre de 2018,
considerando un tipo de cambio de § 20,345 para el traslado a tarifa de los costos de
adquisicion de gas.
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 (cont)

Durante los meses de abril y mayo, la economia argentina presento una sere de cambios
en las condiciones macroeconémicas que provocaron una brusca variacion en la paridad
entre el peso argentino y el doélar estadounidense, lo gue alteré las circunstancias
econdémicas tenidas en cuenta en las Bases y Condiciones y plasmadas en los Acuerdos
con productores. Este incremento en el tipo de cambio (no reconocido en el Cuadro
Tarifano vigente) implica tener que abonar a los productores un precio del gas que
supera en torno al 40% el precio que la Sociedad puede trasladar a tanfa.

Ante esta coyuntura, la Sociedad. (i) abono las facturas de provisién de gas del pnimer
trimestre del afio conforme al tipo de cambio previsto en los Acuerdos, con las reservas
del caso; () informé al ENARGAS y al MINEM la situacién scbreviniente, y la afectacion
de los acuerdos derivada de la situacion descripta; (iin) inicié conversaciones con los
productores para renegociar los términos de los acuerdo; y (iv) comenzé a abonar el gas
inyectado desde el mes de abril al tipo de cambio gue le es reconocido por el ENARGAS
en el Cuadro Tarifario vigente.

La postura adoptada por la Sociedad tiene por finalidad mantener la cadena de pagos
relacionada con la operacién y el mantenimiento del servicio plblico de distribucion de
gas natural por redes, y garantizar la continuidad de la prestacidon del servicio.

Los productores rechazaron dicho criterio de pago por parte de la Sociedad vy, en
consecuencia, reclamaron formalmente los saldos considerados impagos,
manteniéndose a la fecha las vias negociadoras.

Por ctro lado, el Ministerio de Energia ha comunicado que ante la eventualidad de no
trasladarse a la tanfa final las variaciones en el precio det gas comprado, arbitrara los
mecanismos necesarios para garantizar la observancia de las previsiones y los principios
normativos aplicables a los distribuidores, a efectos de eliminar el impacto que puedan
producir los mayores precios del gas no contemplados en las tarifas, conforme a lo
previsto en el Marco Regulatorio aprobado por la Ley 24.078

Ante un eventual reclamo de los productores en sede judicial o arbitral, la Direccion de
la Sociedad y sus asesores legales consideran que la misma cuenta con argumentos
para defender su postura, resultando la resolucion de la cuestién incierta a la fecha de
emision de los presentes estados financieros condensados de periodo intermedio.

Al 30 de jumo de 2018, la Sociedad no ha registrado ningln pasive por las diferencias
de cambio acumuladas e impagas, que ascienden a $948 millones a dicha fecha.

1.3 Estacionalidad

Las ventas y los resultados de la Sociedad se ven altamente influenciados por las
condiciones climaticas imperanies en Argentina. El chma mas frio, en especial durante
aquellos perfodos prolongados de temperaturas lo suficientemente bajas para requerir
el uso de sistemas de calefaccién en hogares y otros edificios, produce un incremento
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 (cont.)

de la demanda de gas natural y, en consecuencia, las ventas de la Sociedad son
sensiblemente mas altos durante los meses considerados invernales {(de mayoc a
septiembre), en comparacion con los restantes meses del afio

2. Bases de presentacidn y principales politicas contables

Los presentes estados financieros han sido preparados de confermidad con las Normas
Internaciones de Informacion Financiera ("NIIF") {IFRS por sus siglas en inglés), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
inglés), e incorporadas por la Comision Nacional de Valores (“CNV"), a través de las
Resoluciones Generales N° 562/09 y 576/10, para las entidades incluidas en el régimen
de oferta pUlblica de la Ley N°17.811, ya sea por su capital o por sus obligaciones
negociables, o que hayan solicitado autonzacion para estar incluidas en el citado
regimen

Con fecha 20 de diciembre de 2012, la CNV emiti6 la Resolucidén N® 613/2012 referida a
la aplicacién de las NIIF en los esfados financieros de las sociedades transporfistas y
distribuidoras de gas y sus controlantes. Dicha disposicién establece que conforme fuera
trasladada la consulta efectuada el 25 de noviembre de 2011 a la Comision
Interinstitucional creada por la CNV junto con la FACPCE y la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires ("BCBA") para el andlisis de consultas relativas a la mplementacion de las
NIIF, se concluyd que la Interpretacidon N° 12 “Acuerdos de Concesidn de Servicios”
("CINIIF 12"} no es de aplicacion a los esiados financieros de las licenciatarias de
prestacién de servicios publicos de transporte y distribucion de gas, teniendo en cuenta
las condiciones actuales de los contratos.

Las politicas contables utiizadas en la preparacion de los presentes estados financieros
son consistentes con las utilizadas en la preparacion de la infermacién bajo NIIF al 31
de diciembre de 2017, y se basan en aquellas NIIF vigentes al 30 de junio de 2018.

Los presentes estados financieros condensados de periodo intermedio de Gas Natural
BAN, S A. han sido aprobados para su emision por el Directorio de la Sociedad con fecha
09 de agosto de 2018.

2.1 Bases de preparacion y presentacion

Los presentes estados financieros condensados de periodo intermedic de la Sociedad
por el periodo de seis meses finalizado al 30 de junio de 2018, han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Contabildad (NiC) 34 “Informacion
Financiera Intermedia” Para un juege de estados financieros completos anuales y que
para la confeccion de estos estados financieros se ha seguido las mismas politicas
contables que en los estados financieros anuales mas recientes.

Estos estados financieros condensados intermedios incluyen toda la informacion
hecesaria para un apropiado entendimiento, por parte de los usuarios de los mismos, de
Firmado a los efeclos de su kenlfizacion
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 (cont.)

los hechos y transacciones relevantes ocurnidos con posterioridad a la emision de los
ultimos estados financieros anuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de los presentes estados financieros
condensados intermedios Sin embargo, estos estados financieros condensados
intermedios no incluyen toda la informacién ni todas las revelaciones que se requieren
para los estados financieros anuales preparados de conformidad con la NIC 1
{Presentacion de estados financieros) Por tal motivo, estos estados financieros
condensados intermedios deben ser leidos en conjuntc con los estados financieros
anuales correspondientes al ejercicio finalizade el 31 de diciembre de 2017.

2.1.1 Interpretaciones y nhormas vigentes
NIIF @ - Instrumentos financieros

La NIIF 9 Instrumentos Financieros reemplaza a la NIC 39 Instrumentos Financieros
Reconocimiento y Medicion para los periodos anuales que comiencen en o después del
1 de enero de 2018, que reune los tres aspectos de la contabilidad de los instrumentos
financieros clasificacion y medicién, deterioro de valor y contabilidad de cobertura. La
Socledad ha aplicado la NIIF 9 con |la fecha de aphcacion inicial del 1 de enero de 2018.

1) Clasificacién y medicién

La NIIF 9 introduce un nuevo enfoque de clasificacion para los activos financieros,
basado en dos conceptos. las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del
activo financiero y el modelo de negocio de la compafiia Bajo este nuevo enfoque se
sustituyen las cuatro categorias de clasificaciéon de la NIC 39 por las tres categorias
siguientes.

- costo amortizado, si los activos financieros se mantienen dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es obtener flujos de efectivo contractuales,

- valor razonable con cambios en otro resultado integral, si los activos financieros se
mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo
contractuales y vendiendo activos financieros, o

- valor razonable con cambios en resultados, categoria residual que comprende los
instrumentos financieros que no se mantienen hajo uno de los dos modelos de negocio
indicados anteriormente, incluyendo aquellos mantenidos para negociar y aquellos
designados a valor razonable en su reconocimiento nicial

Respecto a los pasivos financieros, la NIIF 9 conserva en gran medida el tratamiento
contable previsto en la NIC 39, realizando modificaciones Iimitadas, bajo el cual Ia
mayoria de estos pasivos se miden a costo amortizado, permitiendo designar un pasivo
financiero a valor razonable con cambios en resultados, si se cumplen ciertos requisitos.

No obstante, la norma introduce nuevas disposicicnes para los pasivos designados a
valor razonable con cambios en resultados, en virtud de las cuales, en ciertas

Firmado a los efectos de su dentificacion
con nuestro informe de fecha 09 de agosto de 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SR L
CPCECABAT 1-F" 13

()(-)_—

bl G Decundo
Contiaddr Publico U B A
CPCECYBA T° 286 ~F° 106




12
Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 (cont.)

circunstancias, los cambios en el valor razonable relacionados con la variacion del
‘riesgo de crédito propio” se reconoceran en otro resultado integral

Con base en la evaluacidn realizada, la Sociedad considera que los nuevos
requerimientos de clasificacion no tienen un impacto significativo sobre la contabilizacion
de sus activos financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar se mantienen para
obtener los flujos de efectivo confractuales que representan unicamente pago de
principal e intereses, por lo tanto cumplen los criterios para ser medidos a costo
amortizado bajo NIIF 9.

La totalidad de los activos y pasivos financieros se clasifican en la categoria de costo
amattizado

ii) Detenoro de valor

El nuevo modelo de deteroro de valor de NIIF 9 se basa en pérdidas crediticias
esperadas, a diferencia del modeloe de pérdida incurnida de NIC 39. Esto significa que
con NIIF 9, los deterioros se registran, con caracter general, de forma anticipada a los
anteriores

El nuevo modelo de detenoro se aplica a los activos financieros medidos a costo
amertizado o medidos a valor razenable con cambios en ofro resultade integral, excepto
por las inversiones en instrumentos de patrimonio. Bajo NIIF 9, las estimaciones de
pérdidas por deterioro se miden en base a

- las pérdidas crediticias esperadas en los préamos 12 meses, o

- las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la fecha de
presentacién de los estados financieros se produjera un aumente significativo en el
riesgo crediticio de un instrumento financiero, desde el reconccimiento inicial

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar comerciales,
activos contractuales ¢ cuentas por cobrar por arrendamientas, de modo gue el detenoro
se regisire siempre en referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo
La Sociedad ha elegido aplicar esta politica para los activos financieros sefialados.

En base a la nueva metodologia de estimacién de pérdidas crediticias esperadas, la
Socledad ha determinado que la aplicacion de la NIIF 9 generé un aumento de
$95.445.041 en la pérdida por detericro registrada y un aumento $23 861.260 de ios
activos por impuestas diferidos correspondientes al 31 de diciembre de 2017, que se
expone en el Estado de Cambios en el Patrimonio modificando los saldos al inicio del
periodo
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 (cont )
i) Contabilidad de cobertura

La NIIF 9 introduce un nuevo modelo de contabilildad de coberturas, con el objetivo de
alinear la contabilidad mas estrechamente con las actividades de gestion de riesgos de
las compaifias y establecer un enfogue mas basado en principios. El nuevo enfoque
permite reflejar mejor las actividades de gestion de riesges en los estados financieros,
permitiendo gue mas elementos sean elegibles como elementos cubiertos. componente
de riesgo de partidas no financieras, posiciones netas y exposiciones agregadas (es
decir, una combinacién de una exposicidn no derivada y un derivado)

La NIIF 9 elimina el requisito cuantitativo actual de las pruebas de efectividad, en wvirtud
del cual los resultados deben estar dentro del rango 80%-125%, permitiendo que la
evaluacion de la eficacia se alinee con la gestion del nesgo a través de la demostracién
de la existencia de una relacién econdémica entre el instrumento de cobertura y la partida
cublerta, y brinda la posibilidad de reequilibrar la relacién de cobertura si el objetivo de
gestion de nesgos permanece sin cambios. No obstante, debe seguir valorandose y
reconociéndose en resultados la ineficacia retrospectiva

La Sociedad considera que los nueves requerimientos de la contabilldad de cobertura
no tienen impacto significativo a la fecha de los presentes estados financieros

NIIF 15 - Reconocimiento de ingresos

En mayo de 2014, el IASB emitié la NIIF 15 “Ingresos provenientes de contratos con
clientes” que establece el nuevo modelo de reconocimiento de ingresos denvados de
contratos con clientes Dicha norma deroga las guias para el reconocimiento de ingresos
incluidas en la NIC 18 “Ingresos”, NIC 11 “Contratos de construccion” vy las
interpretaciones relacionadas cuando ésta entra en vigencia

El principio fundamental del modelo es el cumplmiento de las obligaciones de
desemperio ante los clientes La NIIF 15 estructura este principio a través de los
siguientes cinco pasos

Paso 1' Identificar el contrato con el cliente

Paso 2; Identificar [as obligaciones separadas del contrato.

Paso 3: Determinar el precio de |a transaccion

Paso 4 Distribuir el precio de la transaccién entre las obligaciones del contrato

Paso 5 Contabilizar los ingresos cuando (o a medida que) la entidad satisface las
obligaciones.

El nuevo modelo de ingresos ordinarios es aplicable a todos los contratos con clientes,
excepto aquellos que se encuentren dentro del alcance de ofras NIIF, como
arrendamientos, contratos de seguros e instrumentos financieros El reconocimiento de
intereses e Ingresos por dividendos estan fuera del alcance de la norma
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 (cont.)

De acuerdo a la NIIF 15, entre otras cuestiones, se establece un mecanismo de
asignacidn del precio de la transaccién entre las distintas obligaciones de desempefio
De acuerdo a dicha norma, la Sociedad debera reconocer sus ingresos una vez que las
obligaciones de desempefic sean satisfechas, esto es toda vez que el “control” sobre los
bienes o serviclos es transferido al cliente.

Las principales fuentes de ingresos de la Sociedad consisten en la venta de gas natural
y en la prestacién del servicio de transporte y distribucién de gas natural

La Sociedad reconoce sus ingresos en funcion del gas natural entregado a sus clientes
y de los servicios de transporte y distribucion brnindados. Consecuentemente, la
Sociedad satisface su obligacion de desempeiio y reconoce sus ingresos de actividades
ordinarias a lo largo del tiempo. Como contrapartida, créditos por venta son reconocidos
Dichos créditos representan el derecho incondicional que posee la Sociedad de recibir
la contraprestacion adeudada por sus clienies

La Sociedad ha evaluado esta nueva norma, y ha determinado que la misma no tiene
efectos significatives en los presentes estados financieros intermedios condensados

2.2 Formatos de los estados financieros

Los formatos de los estados financieros adoptados scon consistentes con NIC 1 En
particular,

- el Estado de Resuitados Integrales ha sido preparado clasificando los costos
operativos por naturaleza del gasto, ya que esta forma es considerada la mas
apropiada y representa el modo en que el negocio de la Sociedad es monitoreado
por la Direccion,

- el Estado de Situacion Financiera ha sido preparado clasificando los activos y
pasivos con el criterio “corriente y no corriente” Los activos y pasivos corrientes
son aquellos que se espera sean realzados dentro de los doce meses
posteriores al clerre del periodo;

- el Estado de Cambios en el Patrimonio ha sido preparado mostrando solamente
la utiidad / (pérdida) del periodo

- el Estado de Flujo de Efectivo ha sido preparado empleando el “métede indirecto”
para conciliar el resultado del periodo con el flujo de efectivo generado por las
operaciones, tal coma lo establece el NIC 7.

Los presentes estados financieros Iintermedios condensados contienen todas las
exposiciones requeridas por la NIC 34 También fueron incluidas algunas cuestiones
adicionales requerndas por la Ley General de Sociedades N° 19 550 (“LGS"} y/o
regulaciones de la CNV
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 (cont.)
2.3 Moneda funcional, moneda de presentacion y unidad de medida

Las partidas incluidas en los estados financieros condensados de periodo intermedio de
la Sociedad se expresan en la moneda del ambiente econémico principal donde opera
la entidad (moneda funcicnal). Los estados financieros intermedios condensados se
exponen en pesos argentinos, que es la moneda funcicnal y la moneda de presentacién
de la Sociedad.

Las NIIF requieren reexpresar a moneda homogénea los estades financieros de una
entidad cuya moneda funcional es la de una economia en condiciones de ser
considerada de alta inflacion o hipennflacionaria Para lograr uniformidad en la
identificacion de un entorno econémico que requiera la reexpresion de los estados
financieros, la NIC 29 “Informaciéon Financiera en Economias Hipennflacionarias”
establece ciertos indicadores cualitativos y un factor cuantitativo, que en la practica
internacional es considerado relevante, y se presenta cuando la tasa de inflacion
acumulada en tres afios se aproxime o sobrepase el 100%, lo que también requiere
evaluar que no se trate de un hecho circunstancial que se revierta en el corto plazo

Para cuantificar la tasa de inflacion, la NIC 29 requiere utilizar un indice general de
precios que refleje los cambios en el poder adquisitivo general de la moneda En
Argentina existe consenso en la profesion contable y los reguladores societarios
respecto que el indice mas aproplado para tal fin es el IPIM elaborado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos ("INDEC"). Contribuyen a este consenso razones
tales como que el IPIM combina numerosos indices especificos que, considerados en
su conjunto, cubren una canasta mas completa que ofros indicadores de precio, y
también su alcance geografico que incluye datos relevados en distintas zonas del pais

La inflacidn acumulada en tres afios calculada en base al IPIM se mantuvo durante el
afio 2017 en valores decrecientes respecto del afio 2016 y por debajo del 100%
acumulado en tres afios. Sin embargo, esta tendencia se ha revertido durante el primer
semestre de 2018 debido a factores tales como la devaluacion del tipo de cambio con
su efecto en el precio del gas, petroleo y otros, mas la continuidad del procese de ajuste
de tarifas de servicios publicos, asf como un contexto de economia internacional también
desfavorable En este escenario, la inflacion trienal acumulada al 30 de junio de 2018 se
ubica por encima del 100%, vy las nuevas metas revisadas por el gobierno nacional, y
otras proyecciones disponibles, indican que esta tendencia no se revertira en el corto
plazo Por tales razones, bajo NIC 29, la economia argentina debe ser considerada
altamente inflacionaria al 30 de junio de 2018 En consecuencia, las entidades bajo el
control de [a CNV, obligadas a la aplicacién de las NIIF y cuya moneda funcional sea el
peso argentino, deberan reexpresar sus estados financieros a partir del pnmer periodo
en que ello resulte practicable, que para la Sociedad es el periodo intermedio iniciado el
1° de julio de 2018. Sin embargo, la posibilidad de cumplir con los requerimientos de la
NIC 29 esta sujeta a ciertos cambios necesarios en la normativa de la CNV relacionados
con la imposibilidad de utilizar el método de reexpresidn de los estados financieros en
moneda homogénea, originada en el decreto del PEN N° 664/2003.

Frmado a los efectos de su idenlificacién
con nuestro informe de fecha 09 de agosto de 2018
PISTRELL], HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR L
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 {cont )

Los requenmientos de la NIC 29 consisten en reexpresar los estados financieros para
gue consideren los cambios en el poder adquisitive general de la moneda, de modo que
queden expresados en la unidad de medida corriente al final del periodo sobre el que se
informa. Dichos requerimientos también comprenden a la informacion comparativa de
dichos estados financieros

En un pericdo inflacionario, toda entidad que mantenga un exceso de activos monetarics
sobre pasivos monetarios, perderd poder adguisitivo, y toda entidad que mantenga un
exceso de pasivos monetarios sobre activos monetarios, ganard poder adquisitivo,
siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a un mecanismeo de ajuste.

Resumidamente, el mecanismo de reexpresion de la NIC 29 establece que:

- Los activos y pasivos monetarios nc seran reexpresados dado que ya se
encuentran expresados en la unidad de medida corriente al cierre del periodo
sobre el que se informa.

- Los activos y pasivos sujetos a ajustes en funcidon a acuerdos especificos, se
ajustaran en funcion a tales acuerdos

- Las partidas ho monetarias medidas a sus valores corrientes al final de! periodo
sobre el gque se informa, tales como el valor neto de realizacion u otros, no es
hecesario reexpresarlas.

- Los restantes activos y pasivos no monetarios, seran reexpresados por un indice
general de precios.

La pérdida o ganancia por la posicion monetaria neta, se incluira en el resultado neto del
periodo que se informa, revelando esta informacién en una partida separada

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, la Direccidn de la Sociedad
se encuentra en procese de andlisis y calculo de los requerimientos establecidos en la
NIC 29,

2.4 Empresa en marcha

Los presentes estados financieros han sido preparados utilizando el principio de
empresa en marcha

2.5 Informacion por segmentos

La informacién sobre segmentos de explotacidn se presenta de acuerdo con la
informacién interna que se suministra a la maxima autoridad en la toma de decisiones.
En ese sentido se ha identificado como la méxima autoridad en la foma de decisiohes
que es responsable de asignar los recursos y evaluar ef rendimiento de los segmentos
de explotacidn, al Comité de Direccién encargado de la toma de decisiones estratégicas.

Fimado a los efectos de su wentficasion
con nuestro informe de fecha 09 de ageslo de 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASCCIADOS SR L
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 (cont.)
3. Administracién de riesgos financieros

Las actividades de la Sociedad exponen a la misma a diversos riesgos financieros: riesgo
de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, nesgo de valor razonable por tasa de
interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, alguno de los cuales
son superiores a [o evaluado al 31 de diciembre de 2017

Adicionalmente ver nota 1 2 3.
3.1 Estimacion del valor razonable

A partir del 1 de enero de 2012, la Sociedad adopté las modificaciones a la NIIF 7 para
Instrumentos financieros medidos a valor razonable en el estado de situacidn financiera.
Esta norma requiere que se clasifique a los activos y pasivos financieros medidos a valor
razonable en las siguientes categorias, dependiendo de la jerarquia de la informacién
empleada para realizar [as mediciones a valores razonabtes-

» Nivel 1 Valores razonables determinados sobre la base de precios de cotizacion
(no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos financieros idénticos.

« Nivel 2. Valores razonables deterrmnados en base a datos que no cumplan con los
requisitos mencionados en el nivel 1, pero que representen informacion cbservable
en el mercado para el activo 0 pasivo que se mide, ya sea directamente (es decir,
precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de precios)

» Nivel 3 Valores razonables determinados en base a datos no observables en el
mercado, que implican la necesidad de que la entidad desarrolle sus propias
premisas y estimaciones.

Ei siguiente cuadro presenta los activos de la Sociedad registrados a valor razonable al
30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017:

Acllws financiems a valor rmzonable al 30 de junle de 2018

Achivos Hivel 1 Mivel 2 tvel 3 Total
Aclws financieros a valor razonable
- Fondos comunas de Imersién - - - B
- Bonos canielacion de deuda de la Prov de Buenos Ales Sene A - - - B
Tolal Aclivwos - - - N

Aclivos financteros a valer razonable al 31 de diciembre de 2047

Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Acwos financieres 2 valor razonable
- Bonos cancelacion de deuda de la Prov_de Buenos Awres - 1014 050 - 1014 050
Total Aclivos - 1014 050 - 1014 050

Firmado a los efectos de sy identificacion
con nuestro informe de fecha 09 de agosto de 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR L 1
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 (cont )
4. Politicas y estimaciones contables criticas

La preparacion de los estados financieros requiere que la Direccidén de la Sociedad
realice estimaciones que afectan el monic de los activos y pasivos revelados a la fecha
de emision de los mismos, como asl también de los ingresos y egresos registrados en
el gjercicio.

La Direccidn de la Sociedad realiza estimaciones para poder calcular, entre cofros, la
prevision para deudores incobrables, las depreciaciones, las amortizaciones, el valor
recuperable de los activos, el cargo por iImpuesto a las ganancias, las previsiones para
contingencias, la venta no facturada, las compensaciones derivadas de la aplicacion de
la Resolucidn N°508/17 del MINEM y los efectos relacionados con el traslado a tarfa de
la diferencia de cambio en el precio de compra del gas natural Los resultados e importes
reales pueden diferr significativamente de las estimaciones efectuadas para la
preparacion de los estados financieros

Dichas estimaciones se encuentran afectadas por las incertidumbres relacionadas con
los cambios producidos en el contexto econdmico y las condiciones legales y
contractuales en las que la Socledad se desenvuelve.

En ausencia de una Norma o Interpretacién aphcable especificamente a una fransaccion
en particular, la Sociedad considera cuidadosamente el marco general de aplicacion de
las NIIF, técnicas de valuacidn que generalmente se aplican en la industria del gas vy
utiliza su juicio en cuanto a los métodos contables a adoptar con el fin de preparar
estados financieros que representen fielmente la situacion financiera, los resultados de
las operaciones y los flujos de efectivo de la Sociedad, reflejando la sustancia econdmica
de las transacciones, y siendo preparados sobre una base prudente y completa en todos
los aspectos

Excepto por la aplicacion de la NIIF 9 sobre pérdidas esperadas, no ha habido cambios
en las pollticas y estimaciones contables criticas con relacién a las que fueron aplicadas
en los estados financieros por el gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2017.

5. Asuntos legales y regulatorios

A continuacion se detallan las novedades gue se han producido respecto de lo informado
en los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017

5.1 Impuesto sobre los ingresos brutos — Ciudad Auténoma de Buenos Aires

En abril de 2018 se recibe notificacion de la resolucion por el periode 01/2012 a 12/2014
en la cual resuelva la adecuacién de temas sancionatorios en sentido a no instruir
sumario por el periodo 2013 a 2014 En mayo de 2018 la Sociedad y su presidente
presentaron sus descargos rechazando por improcedente el sumario instruido

Fuwmado a los efectos de su identficacion
con nuestio Informe de lecha 09 de agoslo de 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SRL
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 (cont )

5.2 Administracion Federal de Ingresos Publicos (“AFIP”) - Diferencia de alicuota
contribucion al Sistema Unico de Seguridad Social (“SUSS”) (decreto 814/2001)
por los periodos fiscales 7/2011 a 2/2017

Con fecha 06 de junio de 2018, la Sociedad fue notificada por la AFIP de una
determinacion de deuda {(con mas sus intereses) y aplicacién de una multa, por los
siguientes conceptos e 1mportes (1) determinacidn de contribuciones al Sistema
Integrado Previsional Argentino {"SIPA”} en concepto de “diferencias detectadas por el
uso de la alicuota establecida en el Art. 2 Inc. B) del Decreto 814/2001 (17%),
carrespondiendo aplicar, segln la AFIP, la mencionada en el Art. 2 Inciso a) de la misma
manda” (21%) por la suma de $36,8 millones en concepto de capital por los periodos
fiscales 07/2011 a 02/2017, (i) determinacién de intereses resarcitorios socbre ta deuda
determinada indicada en el punto precedente por la suma de $44,3 millones, con
indicacion de calculo efectuado hasta el 31/05/2017, y (iii) aplicacidon de una multa por la
suma de $22 4 millones.

La Direccion de la Sociedad entiende que la aplicacién de la alicuota del 17% es correcta.
En este senfido, de acuerdo con el analisis efectuado, es admisible entender por
“sociedades andnimas con simple parficipacion estatat regidas por la Ley N° 19 5507, el
caso de todas aquellas sociedades andnimas que tengan participacion estatal minoritaria,
cualquiera fuera el motivo por el cual se ha adquindo tal participacién Entran alli,
entonces, las participaciones accionarias gque Administracion Nacional de la Seguridad
Social ("ANSES”) informa tiene en determinadas sociedades andnimas, entre las que se
encuenira incluida la Sociedad.

La Sociedad ha interpuesto con fecha 10 de julio de 2018 recurso de impugnacion contra
dicha resolucién,

En tales condiciones y en relacion con la mencionada determinacion de la AFIP, en
opinion de la Sociedad y sus asesores legales, se cuenta con argumentos solidos y
suficientes para hacer prevalecer su posicién en instancia judicial,

Adiclonalmente, la Direccion de la Sociedad y sus asesores legales consideran que
existen altas probabilidades de que la Corte Suprema de Justicia de la Nacion (“CSJN”)
decrete la suspensién de los efectos de una eventual sentencia de la Camara Federal
de la Seguridad Social, no debiendc en consecuencia realizar la Sociedad pago alguno
hasta el momento del dictado de una eventual sentencia de la CSJN. Consecuentemente,
la Sociedad no ha registrado pasivo alguno por esta cuestion al 30 de junio de 2018.

Excepto por lo expuesto anteriormente, no exisien otras novedades respecto de lo
informado en los estados financieros por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2017

Firmado a |os efectos de su idenlificacién
con nueslro informe de fecha 09 de agosio de 2018
PISTRELLL, HENRY MARTIN ¥ ASCCIADOSSRL
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 (cont.)

6. Propiedad, planta y equipo (“PP&E”)

30.06.18 30 06.17
Valor residual al inicio del gjercicio 2 170 093 504 1 575 032 565
- Altas 582672615 252 811 046
- Bajas (226) (46 959}
- Depreciacion (60 806 781) (49 652 369)
Yalor resudual al final del periodo 2 661 958 112 1778 144 283

El detalle de Propledad, planta y equipo se encuentra expuesto en el Anexo A

7. Intangibles

30 06.18 30.06.17
Valor residual al imicio del gjercicio 72 556 551 43 944 682
- Altas 37 493 790 15 870 620
- Amortizaciones (4 073 253) (4 140 297)
Valor residual al final del periodo 105 977 088 55 675 005

El detalle de Intangibles se encuentra expuesio en el Anexo B

8. Otros créditos

30.06.18 3t1217
No Cormentes
Anticipos a proveedores 204 704 540 -
Diversos 335 706 258 351
Total 205 040 246 258 351
Cornientes
Depasitos en garantia 558 092 361 584
Gastos pagados por adelantado 13 269 049 3233 211
Créditos a recuperar 9 767 759 9772 714
Financiacion instalaciones internas chentes 384 314 386 680
Partes relacionadas (Nota 20) 191 861 056 111 200 036
Compensacion a cobrar Res MINEM N° 508/17 GNNC 86 145 995 -
Anticipos a proveedores - 52 119 785
Fondo fiducianio subsidio patagbnico - 1 480 562
Dinersos 24 780 082 18 447 616
Total 326 766 347 197 002 188

Los valores razonables de los otros créditos corrientes no difieren significativamente de
sus respectivos valores de libros al 30 de junio de 2018.

Al 30 de junio de 2018, el monto de otros créditos por $531.808 593 cumple en su
Integridad con sus términos coniractuales.

Firmado a |os efectos de su identficacion
con nuestro informe de fecha 09 de agosto de 2018
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 (cont.)

9. Créditos fiscales

Correntes
Impueste al valor agregado
Total

10. Existencias
L.os materiales se componen de la siguiente manera’

Matenales y repuestos

300618 31217
118 048 400 -
118 048 400 -
30.06.18 3M.12.17
526 628 413 072
526 628 413 072

El costo de los mventarios reconocido como gasto e inciuido en el costo de ventas

ascendi6 a $8.428 321

Las existencias de gas en la planta Peak Shaving se componen de la siguiente manera

Gas en Planta Peak Shavng

11. Créditos por ventas

Deudores comunes
Pragrama de Uso Racional de la Energia
Resolucidn MINEM N°508/17 tanfa social y otros beneficios (Nota
123)
Gas y seractos suministrados pendientes de facturacion
Prevision para deudores incobrables {Anexo E)
Total

Los valores razonables de los creditos por

12. Efectivo y equivalente de efectivo

Caja y bancos

Valores a depositar
Total

Firmado a los efeclos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09 de agosto de 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL
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30.06.18 31.12.17
31 839 259 27 054 584
31 839 259 27 054 584
30.06.18 31.12.17
1971277632 1 163 407 914
{4 148 749) (4183 611)
56 513 457 -
3 026 588 027 885 839 717
(313 674 600) (176 936 451)

3 936 5556 767

1868 127 569

ventas comentes no difieren
significativamente de sus respectivos valores de libros al 30 de junio de 2018

30.06.18 31.1217

419 274 111 99 749 090
7 089 873 13 437 199

426 363 9684 113 186 289
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 (cont )

13. Previsiones

Previsiones
Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2017
Saldos iniciales al 1° de enero de 2017 58 149 736
Incrementos 9 681672
Utilizaciones del periodo (2 362 346)
Saldos finales al 30 de junio de 2017 65 469 062
Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018
Saldos iniciales al 1° de enero de 2018 77 811 004
incrementos 44 499 070
Utihzaciones del periodo (31 166 976)
Saldos finales al 30 de junio de 2018 91 143 098
14. Deudas bancarias y financieras
Préstamos financieros no comentes 30.06.18 31.12.17
Deuda por capital
Préstamo banco HSBC 125 000 000 166 666 667
Total 125 000 000 166 666 667
Préstamos financieros corrientes 300618 3.12.17
Deuda por capital
Préstamo banco HSBC 83 333 333 83 333 333
Préstamo banco Saniander 500 000 000 -
Acuerdos de adelanto en cuenta cornente 162 126 905 185 639 754
Deuda por interés y otros
Préstamo banco HSBC y Santander 26 445 655 3 150 685
Acuerdos de adelanto en cuenta comente 8 601 235 2379 762
Total 780 507 128 274 503 534

14.1 Emisién de Obligaciones Negociables

La Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de la Sociedad celebrada el 30 de junio de 2005,
aprob6 la emisidn de un Programa Global de Obligaciones Negociables simples, no
converfibles en acciones, denominadas en pesos o en cualquier ofra moneda, con
garantia comun, especial, flotante y/u otra garantia, incluyendo garantia de terceros,
subordinadas o no, por un monto maximo en circulacion, en cualquier momento, que no
podra exceder de los $500 millones o su equivalente en ofras monedas, delegando en
el Directorio de la Sociedad la determinacion de las condiciones de emision del programa
Los fondos seran destinados, prnincipalmente, a la cancelacion de pasivos en moneda
extranjera, solventar futuros planes de inversion, cubrir eventuales necesidades de
capital de trabajo y/o para cualquiera de los destinos previstos en el inciso 2° del articulo
36 de la Ley N°23.576

Firmado a los efecfos de su dentficacion
con nuesiro informe de fecha 09 de agoslo de 2018
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 (cont.)

En este sentido, en la reunién de Directerio celebrada el 30 de junio de 2005 se resolvié,
entre otras condiciones, que el plazo del programa seria de 5 afios, a contar desde la
auforizacién de la oferta publica por parte de la CNV, la cual fue otorgada con fecha 11
de agosto de 2005.

En ia Asamblea Ordinana y Extraordinaria de la Sociedad celebrada el 14 de abril de
2010, se aprobd la prorroga del citado Programa de emisién Global de Obligaciones
Negociables por un nuevo plazo de 5 afios, en los términos que se acordaron
oportunamente El 30 de septiembre de 2010 la CNV mediante Resolucion N°16 425,
autorizd la prérroga del Programa por 5 afios mas a partir de dicha fecha

En igual senfide, en la Asamblea de Accionistas de |a Sociedad celebrada el 16 de abnl
de 2015, se resolvié una nueva prérroga del citado Programa de emisién Global de
Obligaciones Negociables El 5 de noviembre de 2015 la CNV, mediante Resolucion N°
17 866, autorizd la segunda prérroga por 5 afios adicionales a contar desde el 30 de
septiembre de 2015

En la Asamblea Ordinana de la Sociedad celebrada el 23 de abrl de 2018, se resclvid
la amplacién dei monto maximo del prospecto del Programa de Obligaciones
Negociables Simples, no convertibles a acciones de la Sociedad, por lo cual se aprueba
el aumento de la emisién de obligaciones negociables no convertibles a acciones por un
importe de $1 500 millones, fijando el maximo en un importe de $2.000 millones

14.2 Contrato de Préstamo hilateral HSBC Bank Argentina

Con fecha 09 de octubre de 2017 se suscnbid una solicitud de crédito por $ 250 millones
de caracter bilateral con HSBC Bank Argentina, cuyos fondos fueron utitizados para
capital de trabajo. El capital sera cancelado en seis cuctas semestrales y consecutivas,
utilizandose el sistema de amortizacion aleman, con vencimiento la primera de ellas el
09 de abril de 2018 Los intereses se pagan en forma mensual y se devengan a una tasa
fija de 23% nominal anual

Dentro de las condiciones previstas en el conirato se establece que la Sociedad se
compromete a mantener un patnmonio neto igual o superior $1.000 millones, a no pagar
dividendos por encima de $100 millones por €l ejercicio a finalizar en diciembre 2017 (e
incluyendo dentro de dicho monto las ganancias correspondientes a ejercicios anteriores
no distribuidas) y a no pagar dividendos por encima de $300 miliones por el ejercicio a
finalizar en diciembre 2018 (e incluyendo dentro de dicho monto las ganancias
correspondientes a ejercicios anteriores no distribuidas). La Sociedad también se
compromete a no realizar las siguientes operaciones: comprar, rescatar, retirar, anular,
revocar o de cualquier otrc modo adquirir sus propias acciones, ni reducir su capital
soclal, ni otorgar warrants, derechos u opciones en relacion con sus acciones 0 capital
social. Por dltimo se compromete a mantener en todo momento un cociente entre deuda
neta financiera (neta de efectivo, sus equivalentes e inversiones) y EBITDA (de los
dltimos 12 meses) igual o inferior a 2,5

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuesfro informe de fecha 09 de agoslo de 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR L
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 (cont.)

Al 30 de Junio de 2018 y hasta la fecha de emision de los presentes estados financieros,
la Saciedad ha dado cumplimiento a todas las obligaciones inherentes a este contrato
de préstamo

14.3 Contrato de Préstamo bilateral Santander Rio S.A.

Con fecha 10 de mayo de 2018 se suscnbié una solicitud de crédito por $ 500 millones
de caracter bilateral con el Banco Santander Rio S.A. cuyos fondos fueron utllizados
para capital de trabajo, inversiones y refinanciacion de pasivos Se acordd la cancelacién
del capital al vencimiento (10 de mayo de 2019) y el pago de intereses trimestrales, en
2018, con vencimiento el 10 de agosto y 12 de noviembre y en 2019 con vencimiento el
11 de febrero y 10 de mayo. Los mismos se devengan a una tasa badlar corregida + 525
puntos basicos

El acuerdo vigente contempla que la Sociedad se compromete a mantener durante la
vigencia del préstamo los siguientes compromisos financieros: {i) evitar que el patrimonio
neto, valuado segln los principios de contabilidad generalmente aceptados en la
Republica Argentina y con exclusiéon de cualquier activo intangible, sea inferior a $1.500
millones, con excepcion de los trimestres finalizados el 31 de marzo de 2018 y 30 de
junio de 2018, para los cuales se incluiran los activos intangibles en su célculo, v (n) no
elevar, en ninglin momento, por sobre el cociente (3,0x) su indice de endeudamiento
bancario y financiero, medido sobre la relacidn entre el total del pasivo en concepto de
operaciones financieras, bancarias y/o comerciales de caracter financiero, sobre el total
del patrimonio neto, con exclusion de cualquier activo intangible, sin autorizacion previa
y por escrito del banco.

Al 30 de junio de 2018 y hasta la fecha de emisidn de los presentes estados financieros,
la Sociedad ha dado cumplimiento a todas las obligaciones y compromisos inherentes a
este contrato de préstamo.

14.4 Acuerdos con entidades bancarias de adelanto en cuenta corriente en
moneda local

Con el objeto de optimizar su flujo de fondos la Sociedad utiliza acuerdos con entidades
bancarias de adelanto en cuenta corriente Al 30 de junio de 2018, las lineas de crédito
vigentes eran las siguientes

Banco Monto Tasa Vencimineto
HSBC $ 181.000.000 39,00% 02/07/2018
HSBC $ 1.000.000 40,00% 02/07/2018

(1) Al 30 de jumo de 2018 se han utlizado $170 millones

Los valores razonables de los préstamos se aproximan a sus valores en libros debido a
que el impacto de su descuento no es significativo.

Firmado a os efeclos de su idenfificacion
con nueslro informe de fecha 09 de agosio de 2018
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 (cont )

Los valores en libros de los préstamos de la Sociedad estan denominados en pesos
argentinos

Con fecha 2 de julio, la Sociedad canceld en su totalidad los mencionados acuerdos
15. Activo / Pasivo por impuesto diferido

El movimento de los activos y paswvos por impuesto diferido, sin considerar la
compensacion de saldos es el siguiente

Difarancia de

Previsién criteno de PorReg tngresos a
deudares Diferencia de Imputacién de  Creditos TOEP  distribuwr por Total
Activos diferldos Incobrables {Nota cambio previsiones y a Facturar  dezpl De red
211) gastos
$ 3 s $ 3 $
Saldos al 37 de diciembre de 2017 50532062 249 451 16 853 119 37 650 507 13 155 748 118 540 887
Electo apheacion NIF 9 23 861 260 - - - - 23 861 260
- Vanacion 16 356 318 (302 927) (6 885 993) - IITIV 9 540 175
- Ajsstes (667 039) 53 476 {262 898} - - {796 481)
Saldos a1 30 de junio de 2018 90 181 601 - 9 784 228 I7 650 507 13 529 525 151 145 861
" Venta y Ajuste por
Pasivos diferidos Dglzr::;a::::sge reemplaze de  inflacién sobre Total
bienes de uso bienes de uso
$ $ $ $
Saldos al 31 de diciembre de 2017 (6 475 591} (9 964 437) (54 441 130) {70 881.158)
Efecto aplicacton NIIF 2 - - -
- Vanacion 10 383 - 3936 793 3947.176
- AJustes (61 978) - 53 476 (8 502)
Saldos al 30 de junio de 2018 {6 527.186) (9.964.437) (50 450.861) (66.942 484)
16. Otras deudas
Corrientes 30.06.18 31.1217
Diversas 330 917 44 100 928
Ingresos a distribuir por desplazamiento de redes 3415590 3262 414
Total 3 746 507 47 363 342
17. Deudas fiscales
Comente 30.06.18 31.12.17
Deuda planes de pago AFIP y rég de asistencia financiera ampliada - 485 397
Impuesto al valor agregado - 11 748 385
Impuesto sobre los ingresos brutos 121 199 379 34 582 505
Oiros Impuestos nacicnales, prounciales y municipales 213 350 982 213 142 692
Total 334 550 361 259 938 979

Firmado a los efectos de su identdicacidn
con nueslro informe de fecha 09 de agesto de 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADCS SR L
CPCECABA T°1-F13

2

Socio
Pabjo G Decundo
gniador Pablico U B A
GABA T 286 -F 106

CPC



26
Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 (cont )

18. Deudas comerciales

30 06.18 3112147
No Cernentes
Compras de gas 364 971 905 496 264 501
Total 364 971 905 496 264 501
Corrnentes
Compras de gas () 2 953 402 079 790 722 688
Compras de transporte 257 687 018 162 831 148
Programa de Uso Racional de la Energia 2 880 845 2 880 568
Fideicomiso gasoductos Norte y Sur 12 422 826 13 844 699
Fondo fiduciario decreto PEN N°2067 48 850 55 638
Partes relacionadas {Nota 20} 139 472 458 23 334 978
Bonificaciones por consumos 13 824 696 12 550 012
Prowsi6n facturas a recibir 168 998 590 147 805 586
Facturas proveedores diversos 242 345 172 162 197 896
Total 3791 082 534 1316 223 213

(") Vernotat1 2.3

19. Informacién por segmentos

La Sociedad opera fundamentalmente en la prestacion del servicio de distribucion de
gas, no calificando sus restantes actividades como segmentos a ser presentados en

forma individual

A continuacion se incluye una conciliacion entre la informacién de gestion que se

suministra al Comité de Direccion y la elaborada bajo NIIF

Comité de
Al 30.06.2018 Direccién (%) NIIF Ajustes
millcnes de $ millones de $ millones de $

Ingresos por ventas y servcios y otros ingresos 6 563,6 6542,8 20,8
Costo de wentas y gastos {5 549,7) (5 700,3) a) 150,6
Resultado operativo 1013,9 8425 171.4
Otros gastos {150,6} - a) (150,6)
Otros Ingresos - 20,8 {20,8)
Resultados financieros netos (51,6) (51,6) -
Impuesto a las ganancias (243.,0) (243,0} -
Resultado del periodo - ganancia 568,6 568,6 -

Fumado a los efectos de su dentficacion
con nuesfro informe de fecha 09 de agoslo de 2018

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR L
CPCECABA 623/ eﬂf//

¢ G Decundo
Contadgr Pdblico U B A
CPCEQGAIBA T 286 —F° 106
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 {cont.)

Al 30.06.2017

Ingresos por ventas y senacios y otros ingresos
Costo de ventas y gastos

Resultado operativo

Otros gastos

Otros Ingresos

Resuitados financieros netos

Impuesto a las ganancias

Resultado del periodo - ganancia

Comité de
Direccion (*} NIIF Ajustes
millones de $ millches de $ millones de $
3609,1 3600,7 B4
(3178,9) {3305,6) a) 126,7
430,2 295,1 135,1
{126,7) - a) {126,7)
- 8.4 (8.4)
(74,5) (74,5} -
(80.7) {80.7) -
148,3 148,3 -

a) Corresponde a las amortizaciones, depreciaciones y previsiones que en el informe
de gestidn se incluyen en la linea otros gastos.

*(Informacién no cubierta por el informe del auditor independiente sobre les estados financieros

intermedios condensados)

20. Transacciones entre partes relacionadas

Los saldos y los resultados por operaciones con Gas Natural SDG, S A Sucursal

Argentina son los siguientes:

Ofros créditos

Deudas comaerciales

Otros ingresos netos
Honorarios por servicios de tenedurfa de libros

Gastos operativos
Honerarios operador técnico segun CAT (1
Contrato de servictos de personal

300618 300617 1217
$ $ 3
635 810 558 746 -
99 018 470 24 227 187 20 490 196
503 000 432 100 864 200
503 000 432 100 864 200
70 975424 23 369 638 68 811 054
5 828 937 543 241 5106 145
76 804 361 23912879 73917 199

(1) Bajo este acuerdo, Gas Natural SDG, S A provee asistencia l&cnica a la Sociedad recibiendo en pago un honorario
por asistencia técmica igual al mayor entre US$375 000 y el 7% de la ganancia antes del impuesto a las ganancias
e intereses, determinado en forma inmestral Este contrato es por el término de lrenta y cinco afios a partir de la
fecha de Toma de Posesion y prorrogable en caso de renovacion de la licencia, salvo que la Sociedad comunique,
con una antelacion establecida, su voluntad en contrario Los 1érminos del Contralo de Asislencia Téchica ("CAT")
fueron establecidos por el Gobierne Argenlino como parle de la pnivatizacién de GdE, dentro de las exigencias del
Pliege de Bases y Condiciones de la hcitacion publica internacional convecada a dicho efeclo Actualmenle, por
aphcacion de la Ley N°25 561 de Emergencia Economica y el decreio N°214/02, este conlralo se encuentra en elapa
de renegociacidn en cuanlo al ipo de cambio que le corresponde, habiéndose facturado los cargos correspondientes
hasta la fecha de cierre al tipo de cambio de US$1 = $1 sin que esto imphque conformudad con la modificacién yfo
novacign de las obligaciones contractuales en moneda extranjera eportunamenle pactadas

Firmado a los efectos de su identficacién
con nuestro Informe de fecha 09 de agosio de 2018
PISTRELLY, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SRL
CPCECABAT 1-F"13
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 (cont )

Los saldos y los resultados por operaciones con Natural Servicios S.A son los siguientes:

30 06.18 30 06.17 1217
3 $ $
Otros créditos 106 528 430 225 2271
Deudas comerclales 3 152 567 1872 852 -
Propiedad, Planta y Equipo
Senvcios de construccidn de acometidas 5370631 3361530 T 881475
Redes de gas - 364 000 364 000
5370631 3725 530 8245475
Ingresos por ventas y serviclos
Servicios varios 94 138 67 311 142101
84 138 67 311 142 101
Gastos operativos
Centros integrales de pagos 17 911 530 10 348 424 26 259 390
17 911 530 10 348 424 26 250 380

Los saldos y los resultados por coperaciones con Gas Natural SDG, SA son los
siguientes.

30.06.18 30.06.17 Mi217
$ $ 3
Dtros creditos 189 828 863 80 811 783 109 830 127
Deudas comerciales 37 301 421 2392 241 2803924
Dtros Ingresos netos
Contralo de servicios de personal 14 166 207 5343 977 15 102 440
14 166 207 5 343 977 15 102 440
Gastos operativos
Servicios nformalicos 27 614 838 - -
27 514 838 - -

Los saldos y los resultados por operaciones con Natural Energy, S.A. son los siguientes:

30.06.18 30 06.17 A 1247
§ $ ¥
Otros créditos 1286 855 1223 329 1267 638

La Sociedad ha efectuado las operaciones con partes relacionadas bajo las mismas
condiciones que para partes independientes en todos sus aspectos relevantes.

Firmado a ‘os efectos de su idenlicacion
con nuestro informe de fecha 09 de agoslo de 2018
PISTRELLI, HEMRY MARTIN ¥ ASQCIADOS SR L
CPCECABA T 1-F 13
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 (cont.)

21. Ingresos por ventas y servicios

Ventas de gas (1
Ingresos por servcios de transporte y/o distribucion de gas

Ingresos por otras ventas y servicios
Total

30.06.18 30.06.17
5624 850 321 3201 817 542
836 984 127 285 981 295
80 947 778 18 057 076
6 542 782 226 3 505 855 913

1) Incluye $491,5 millones de tanfa social ¥ otros beneficios de similares caracteristicas seguin los establecido por la Resolucion N°508/17
del MINEM, siendc la Secretana de Recursos Hidrocarbunferos del MINEM la emisora de los pagos (Nola 1 2 3)

22. Otros ingresos

Ventas vanas y otros semncios

Partes relacionadas (Nota 20}

Resultado venta de Propiedad, planta y equipo
indemnizaciones por dafios v desplazamientos de la red

Penalizaciones e ncumplimientos de proveedores
Tolal

23. Resultados financieros netos

Generados por activos
Intereses de operaciones comarciales
Intereses de operaciones financieras y ofros
Diferencia de cambio
Total generados por activos
Generados por pasivos
Intereses sobre deudas bancanas, financieras y comerciales
Otros gastos financieros
Diferencia de cambio
Total generados por pasnos

Resultados financieros netos pérdida

24. Impuesto a las ganancias a pagar

Impuesto a las ganancias a pagar

Firmado a les efecios de su idenlficacion
con nuesiro iInforme de fecha 09 de agosio de 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SRL

CPGCEGABA ::_.f" —F 13

Pabld G Decundo
Conladgr Pliblice U B A

CPCECWDBA T° 286 —F° 106

30.06.18 30.06.17
3 067 944 10 011 605
14 753 345 -
227 273 1687 520
2 951 672 1531 566
(154 861) 812
20 845 373 13 231 503
30.06.18 30.06.17
40 815 109 28 435 353
10 118 761 68 500 606
115 321 156 8 507 249
166 255 026 105 533 208
(178942 275) {172 023 556)
(14 158 612) (5 704 937)
(24 796 480) (2 281 808)
(217 897 367) {180 010 303)
(51 642 341) (74 477 095)
30.06.18 31.12.17
176 789 380 153 265 786
176 789 380 153 265 786
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 (cont )

25. Impuesto a las ganancias

El detalle del cargo por impuesto a las ganancias se expone a continuacion

30 06 18 30.06.17
Impuesto comente (257 274 562) (162 338 282)
Diferencia entre provision y DDUJ 442 810 3740 819
Impuesto difendo 13 744 697 77943 590

Total impuesto a las ganancias (243 087 055) {80 653 873)

A continuacién se presenta una conciliacién entre el iImpuesto a las ganancias que
resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre el resultado contable antes del
propio impuesto y el cargo por impuesto a las ganancias contabilizado’

30.06.18 30 06.17
$ $

Ganancia contable anles del impuesto a las ganancias de! perfodo 811 659 548 2728 988 569
Tasa del impuesto wgente 30,00% 35,00%
Subtotal aplicando fa tasa impaositiva vigente al resultado del periodo (243.497 B64) {80 145 999)
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto

- Ajuste DDJJ impueslo a las ganancias 442 810 (38 383)
- Gastos no admittdos iImpositivamente (289 347) (469 511)
- Cambio de alicucta de impuesto a las ganancias 257 346 -
Impuesto a las ganancias contabilizado - Pérdida (243.087.055) (80 653.873)

Seguidamente se presenta una conciliacién entre el cargo en resultados y el pasivo

determinado por el impuesto en el periodo

30.06.18 300617
$ $

Impuesto a las ganancias contabilizado (243.087.055) {80.653.873)
Diferencias temporales

- Preusion para deudores incobrables (16 355 318) {12 400 544)
- Depreciacion de Propledad, planta y equipo (10 383) 778 780
- Diferencia de cambio neta 302 927 120 912
- Venta y reemplazo de bienes de uso - (1691 853}
- Diferencia de criterio imputacion de previsiones y gastos 6 885 993 (44 342 166)
- Diferencia reg Crédito Toep a facturar - (6 165 341)
- Diferencia por devengamiento ingresos a distnbuir (373 777} (2 635 257)
- Ajuste por inflacion {3 936 793) {4 608 121)
Diferencia permanente

- Diferencia entre provsién y DDJJ (442 810) (3 740 819)
- Cambio de alicuota de impuesto a las ganancias (257 346) -

Impuesto a las ganancias estimado a los fines fiscales

Anticipos y retenciones impuesto a las ganancias

Deuda neta por iImpuesto a [as ganancias

Firmado a los efeclos de su identificacién
con nuestyo infarme de fecha 09 de agosio de 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S RL
CPCECABA T 1-F"13

{257.274.562)

(162.338.282)

80 485 182

54 639 260

(176.789.380)

(107.699.022)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 (cont.)

26. Resultado por accidn

El resultado por accion ordinaria ha sido calculado como el cociente entre los resultados
de los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2018 y 2017,
respectivamente, y el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion, que a
dichas fechas asciende a 325.539 966 acciones.

Al 30 de junio de 2018 y 2017 no existen transacciones que tengan efecto dilutivo, por
lo tanto el resultado por accién basico y diluido son iguales.

Los resultados por acciéon se calcula dividiendo el resultade atribuible a los accionistas
de la Sociedad entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion en
el aftlo. Dado que la Socledad no posee accrones prefendas ni deuda convertible en
acclongs, el resultado basico es 1gual al resultado diluido por accion

30.06.18 30.06.17
Resultado atnbuible a los accionistas de la Sociedad 1,747 0,456
Promedic ponderado de las acciones comunes en
325 539 966 325 539 966
circulacion
27. Gastos por naturaleza
300618 300617
Rubros Gastos de
Costo de ventas T Ion | comerclall Total Total
4 $ $ $ S

Compra da gas (1) 2929372961 - -] 2929372981 1855214602
Compra de transports 1305473774 - - 1305473774 445722 212
Vanaclon de existencias (4 704 675), - - (4 784 G75), {4248 511)
Remuneéracjones yolros beneficios al personal 87 600 047 86 367 766 46795 498 222783 314 172136 835
Bono de paricipacion de personal 1180 538 14063 846 607 762 2852146 B804 729
Cargas sociales 23414852 11653727 10 366 961 45 425 540 39562 371
Henoranos de directores y sindicos - 765900 - 765 900 538 000D
Henoranos por semcios profeslonales 6210307 18 D60 533 11226 101 35 506 941 19436 474
Honoranos operador iécnice segun CAT 70975424 - - 70975424 23 369 638
Matenales diversos 16 579 656 - - 16 579656 15977 235
Servicios ¥ suministros da lerceros 86 764 859 66 612 970 150 838 034 304 215 6863 186 149 494
Gaslos de carrea y de felecomunicaciones 916 489 9609 939 74108758 B84 637 186 67 733789
Amrendamlenlos 3895017 5244 724 8000 9147 741 3419 264
Senadumbre 105 434 - - 105 431 -
Transportes yvajes - - 11 4486 514 11 446 514 22 557 196
Malenales de oficina 467 3656 157 326 356 427 981120 1114014
Viajes y esladlas 412 335 1800 927 531 594 2744776 3117 962
Primas de seguros 6551 826 1078 841 - 7 630667 6 128 244
Dasafactacidn de "PP&E" por redes 226 - - 226 46 959
Reparacién y consanvacion de "PP&E" 92 016 993 11534 845 4276859 +07 828 697 87 647 637
Depreciacién de "PP&E" 61236114 356005 1540071 63134 280 51 979 868
Recupeio regulanzadora bienes lransfendos por terceros) {2 327 499) - - {2 327 499) {2 327 499)
Amaoriizacion de inlangibles - - 4073253 4073253 4140297
Impuestos, lasas y conlnbuciones 106 517 761 1359443 232 374 021 340 251 255 198 530 233
Publicidad ypropaganda - - 10315 824 10315921 7515025
Cargo por yuicios y conlingencias - 7432 288 30272 984 37 705 272 24213 495
Cargo por deudares incobrables - - 47996 102 47 996 102 46689 531
Gaslos ycomisiones bancanas - - 43 488 444 43 480 444 25 966 437
Gaslos diversos 65633 284 6571 1649259 1999 463 486 24
Total al 30 de junic de 2018 4792649474 226403 743 682272493 5 700 325710
Tolal al 30 de jumo de 2017 2703433118 131721373 470167 261 A

{1} Neto de $213,3 millcnes por Gas Matural No Conlabiizado (GNNG} segin Resolucién N“508n’17 el cua1 escompensado por la
Secretaria de Recursos Hidrocarburlferos del MINEM

Firmado a tos efeclos de su idendificacién

con nusstre informe de fecha 08 de agosto de 2016
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASCCIADOS SRL

CPCECABAT 1-F 13

Cohtadof Pidblico UB A
CPCEGAJBA T°286-F° 106
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 (cont )
28. Apertura de créditos y deudas segin su vencimiento

La apertura por vencimiento de créditos es la siguiente
Créditos a vencer

De plazo sin Interés con inferés Tasa de‘ nterés Total a vencer Total General
vencide (%) promedio anual
$ $ $ $ $

5In plazo establecido comente - 35 967 965 - - 35 967 965 35 967 965
sin plazo establecido no cornente . 33 441 211 - - 33 441 211 33 441 211
mencs de 3 meses 436 142 898 4 015 365 482 384 314 9,50% 4015749796 4 453 892 694
de 3 a 6 meses 38 132 241 6632 048 - - 6632048 44 764 289
de 6 a 9 meses 33212873 80 631 - - 80631 33 293 504
de 9@ 12 meses 75 462 045 80 631 - - 80631 75 542 676
de 122 afos 20758 729 288 939 998 - - 288 939 098 300 608 727
de 2 a 3 afios B 970 194 303 625 - - 303 625 9273 819
de 3 a 4 afios 105 393 - - - - 105 393
de 4 a 5 afios 2476830 - - - - 2 476 630
mas de 5 afios 19 273 040 - - - - 19 273 040
636 534 043 4 380 811 591 384 314 4381195005 5017 720 948
Prevsidn deudores incobrables (313 674 600) - - - (313 674 600)
Total 322 859 443 4 380 811 591 384 314 4381 195905 4 704 055 348

(*) pudiendo devengar intereses

La apertura por vencimiento de deudas bancarias y financieras, y de otros pasivos en
general es la siguiente

Deudas bancarlas y finaneleras Otros paslvos en general
A vancer Da plazo vencldo A vencer
Tasa de Tasa de Tasa de
eln Interéa con Intarea Interés con interéa Interés an Inlerés <on Inferés Imephs Total a vencer  Total general
promedio promedio promedio
anual anual anual
3 4 $ $ $ $

sln plazo establecido corfienta - - - - - 52 661 607 - - 52 561 607 52 561 E07
s plazo establecido no comente - - - - - 9143028 - - 91143 08 91 143 080
msenes de 3 messs 35 045 850 162126605 27,00% 2 086 861 * ‘3 627 500 656 62230880 24 00% 3886 095 231 3683092 02
de 3a B meses - 41 686 867 - 130 863 763 . 2921679 65.300 891  24,00% 108 9828 137 240 851 200
de 6a 9 meses - - 2300% 202 277 697 . 2921 579 68128079 24 00% 71042 695 273,927 292
d= 94 12 meses - 41 666 566 - 45 831 674 * 2821 579 71468 781 24 0% &16 067 029 651 908 600
de 4 a 2 afios - 83333334 2300% 36621 757 - 2048206  G6.605179 24,00% A11 885 809 448 508 566
de 2a 3 aios - 41666666 2300% - - 3415590 411452837 24 00% 88,227 693 BB 227 603
de 3 a 4 afios - - - - - 3415500 1064 910 16 20% 4 480 500 4 480 500
de 4 a 5 afios - - - - - 3415500 1437 628 16.20% 4533 198 4 553 188
mée g8 5 afios - - - - - 36 700 866 - 35,790 968 36 790 066
Tolal 35 046.800 570 460 238 417 711 652 3 B30 146 030 626 080 592 5371 733750 5 789 445 402

{*) Sujelo a negociacion

29. Informacién adicional requerida por Resolucién CNV N° 629/14 — Guarda
de documentaciéon - (informacién no cubierta por el informe del auditor
independiente sobre los estados financieros intermedios condensados)

Con fecha 14 de agosto de 2014, la Comision Nacional de Valores (CNV) emitid la
Resolucidon General N° 629 mediante la cual impone modificaciones a sus normas en
materia de guarda y conservaciéon de libros societarios, libros contables y documentacion
comercial. En tal sentido, se informa que la Sociedad ha enviado para su guarda papeles

Firmado a los efectos de su identficacion
con nuastro informe de fecha 09 de agosto de 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S R L
CPCECABA T_i-F 13

ocio
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Gas Natural BAN, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS al 30 de junio de 2018 y 2017 (cont )

de trabajo e informacién no sensible por los pericdos no prescriptos, a Administradora
de Archivos S.A (“AdeA") y que la documentacion dada en guarda se encuentra en la
Planta n® 3, ubicada en Ruta 36 Km 31,5 en la localidad de Florencio Varela

rel O'Farrell
por Comision Fiscalizadora

Firmado a los efeclos de su identficacion
con nuestrc informe de fecha 09 de agosto de 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOGIADOS SRL
CPCECABAT 1-F" 13

Pabld G Decundo
Conlader Pablico U B A
CPCBLAYBA T°286-F° 106
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Gas Natural BAN, S.A.
Propiedad, planta y equipo
Estados financieros al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017

Anexo A

Valoras Orlglnales Depreclaclones Nete Nete
Cuenta princlpal AlmcTe Alclarre Acumuladas Del periado ! cjeralclo Asumuladas resultante resultante
del Aumentos Transfer Balas del al Inlsle del Alicuota Monte Eajas alclerre del al al
elarclcla renclas periodo ejeresla petlode | 30 06 13 1z
ejerclcio
s s 5 H s s % H H H 5 H
Tetrenos 4503478 - - - 480570 . - - - 490578 480578
Edificios y construaciones civiles 32639653 - - - 32838 953 B242585 2 325400 - BST4985 064,860 391368
Instalaconea de edificios 4547578 - - - 4547578 30592273 s 860276 - NBL549 282626 # 542905
Gesoductos de alla preaidn 7 808 967 . 1052880 - B 858 847 nI2222 333 305649 - BE27 671 5241076 4486745
Ramales de alta preslén 32705908 - © 458428 - 332205594 95970246 333 530372 - 202273858 09851376 15735 850
Canductos y swstemas Madia y baja presion 167331023 - 6 373 490 - 18968550 84238227 33321 26566 071 - 869 950263 550 736225 830 020 808
Ctras plantamdustizsles 775037 R . - 17275037 53008 365 | 3 33-24-52 28 1487251 - 6445655 42778421 44 255,672
Estaclones regulacién y medicién da presidn UG 964 703 - 16551425 - 26295 28 4545928 4 4534044 - 49950872 212965 56 01547 775
Instelaiones de medidores de cohaumo 502,592 487 5445689 47 10967 2,080 575 602238234 TE 48452 5574520 1380434 2080753 49 804,93 432.434 101 334207 475
Ctrae instalacio nes técmeas 28066842 - 32679393 - B0758235 660B474 4 30056 6973530 51582705 62073350
Maguinarias y herramientae 22502 577 1761490 - - 24204 067 LEL R 020 65700 B 57 025 57042 2532261
Equipas informatices ytelecomunicaciones 35669 042 4000957 73T - 40852 23 231807 | 328-0 20220 1244878 24457602 5334431 4,558 028
Vehiculos 58,580 508 4567205 - 1158 B3 59908 550 26824523 20 5335998 158 B3 31001456 28 997 094 29765885
Muekles y irilas 952808 - - - 952808 7285043 1020 ‘B1003 - 7 447 048 2080972 2201875
Materlales 81050 508 71080604 (52828 462) - 99102721 - - - - 99 02721 81050608
Line pack B3 422 . - - Bi42 - - - . - BIAD BIR
Obrae en curao 585711523 475,965 540 (305 026 215) - 695 640 348 - - - - 695 B49 848 586 11623
Subtotel 3767 T25M 55267266 32202 | 435555087 53 B4.280 32098 1550 08 B1 2766 446,905 2276808797
Regulanzedora blenes transfendes por
tercaros {1£3 545398 - - - {193 345,598) {2327 488) - {60 B57 504) (04487784 (0545293)]
Tatal perioda actual 357375728 55267265 - 32202 | 423200089 50 805 721 32998 eotzs0srr | 2661850 12 N [
Tetal ejerciclo anterar 2881300775 BS7 5T 583 - 5.234.548 35737SI2E 02502 B4 5 B5EE2 1403663712 ,‘

Firmado 2 los efectos de su identficacion
con nuestro informe de fecha 09 de agosto de 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS ER L
CPCECABA T 1-F13

Linel O"Farrell
por Comision Fiscalizadora

Presidente
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Gas Natural BAN, S.A. Anexo B
Intangibles
Estados financieros al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
Valores orignales Amortizaciones Neto Neto
Cuenta principal Al inicio Aumenfos Transferen- Alciorre del Acl:lrl-'luladas Del periodo /| Al cle'rre del resultante resultante
del cias soriodo aliniciodel | giorcicio periodo / al al
ejercicio ejercicio gjercicio 30.06.12 311217
$ $ $ $ $ $ $ $ $
Aphcaciones informétcas 132213 881 - 7701102 139914983 | 110281336 | 4073253 | 114354589 | 25560394 | 21932545
Aplicaciones en desarrollo 50624006 | 37483790 | (7701102) 80 416 694 - - -| 80415694
Total periodo actual 182837 887 | 37493790 - 220331677 | 110281336 | 4073253 | 114354589 | 105977088 [ ,
s L B
Total ejercicio antenor 146 280 344 | 36 557 543 - 182837887 | 102335662 | 7945674 | 110281336 i g 72556551
Firmado a los efectos de su dentificacion
con nuestro inferme de fecha 09 de agosto de 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASQCIADOS SR L
CPCECABA T'CL
Socio
Pablp G Decundo
Coxtadpr Pablico U B.A Unel O Earrell 1o Crishan
CPCEOJ

BA T°286-F°108

por Cermisidn Fiscalizadora

Presidente
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Gas Natural BAN, S.A. Anexo D
Inversiones
Estados financieros al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
Cuenta principal y caracteristicas 30 06.18 311217
$ $
INVERSIONES CORRIENTES
Moneda local
Bonos cancelacién de deudas de la Prov de Buenes Alres Fecha de emision 05-02-16 - 1019 050
Tolal lmersianes comentes - 1 G158 050

Finmado a los efectos de su identficacion
con nuestro informe de fecha 09 de agosto de 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SR L

CPCECABA ::" <F"13

Soclo
Pablp G Decundo
Coplador Plblico U B A Unel C°Farrell

crC pBA T°286-F" 106 por Comstdn Fiscalizadora
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Gas Natural BAN, S.A.

Anexo E
Previsiones
Estados financieros al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017
Saldos al
Rubros nicio del Aumentos | Disminuciones Saldo al Saldo al
ejercicio 30 06 18 31217
$ $ $ $ $
DEDUCIDAS DEL ACTIVO
Créditos por ventas
Para deudores incobrables (g{#ate219 176 936 451 143 441 143] 6702994 313 674600] 176936 451
Por traslado de lasa de ocupacion de espacios publicos (3) 150 162 B69 - -| 150 162 B69] 150 162 869
Ctros cradites
Por repeticion del Impuesto sobre los ingresos brules ) 30176 205 - 4210 054 25966 151| 30176 205
INCLUIDAS EN EL PASNC
Prevsiones
Para juicios ¥ contingencias (3 77811004 A4 499 D70, 31 166 976 91 143 028 77 811 004
Total del periodo aclual 435 086 529 187 940 213 42 080 024 5809246 718| ’- E
Total del gjercicio antenor 292 161 292 154 235 BGY) 1310 632

(1) Los aumentos fueron imputados en el rubro “Gastos de Comercializacion” (Anexo H), mientras que las di
corresponden a bajas efectivas y a la afectacion de la previsidn sobre crédilos con aniiguedad supenior a 5 afios
(2) Los aumentos fueron imputados en el rubro “Gastos de Comercializacidon” (Anexo H)

SmMinucicnes

{3) Los aumentos fueron imputados en el rubro “"Gastos de Administracién” (Anexo H) v a olros gastos financieros

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09 de agoslo de 2018
PISTRELLY, HENRY MARTINY ASOCIADOS SR L

CPCECABA t’:—F“ﬁ

Unel O°Fanell

CPCEGABA T° 286 -F" 106 por Comisién Fiscalizadora
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Gas Natural BAN, S.A. Anexo F
Costo de ventas

Estados financieros al 30 de junio de 2018 y 2017

Concepto 30.06.18 30.06.17
$ $
Existencia al inicio del gjercicio 27 054 584 24 059 454
Gas en planta Peak Shavng 27 054 584 24 059 454
Mas
a) Compras 4 234 846 755 2 300 936 814
- de gas (1) 2929 372 981 1 855 214 602
- de transporte 1305473774 445 722 242
b) Costos (segin Anexo H} 562 587 394 406 744 815
Menos
Existencia al cierre del periodo
Gas en planta Peak Shawng 31 839 259 28 307 965
Costo de ventas 4792 649 474 2703 433 118
(1) Ver Anexo H

Firmado a los efectos de su identificacian
con nuestro informe de fecha 09 de agosto de 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SR L
CPCECABA T°1-F13

Urnel O Farrell
por Comision Fscafizadora
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Gas Natural BAN, S.A. Anexo G

Activos y pasivos en moneda extranjera

Estados financieros al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017

30 06 18 319217
Rubro Monte y Montos en Monto y Montes en
clase de Camblo moneda local clase de moneda local
la meneda vigente e importe la moneda e importe
extranjora contabilizado exiranjera contabihzado
$ $ $
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Qiros créditos
Depdsilos en garantia Us$ 7 500 28,7500 (1) 245625 USH - -
Subtotal activo no comente 215 625 -
ACTIVO CORRIENTE
Ofros crédifos
Partes relacicnadas Uss G 602 743 28,7500 | (1) 189 6828 863 ) US$ 5962797 | 109930 127
Depositos en garanlla US$ 25 600 28,7500 | {1) 736000 USH 25 600 471 962
Diversos uss 172 151 28,7500 1 (1) 4949341 | USH 139 656 2574 735
EURO 218 539 33,5396 | {1) 7320754 | EURC 2836 62 281
Caa y Bancos
Caja £URO 9 085 33,5398 | {1) 334 895 ] EURD 10 651 220 730
UsH 32 169 28,7500 | (1) 924 8591 US% 31 709 584 587
Bancos Uss 3 412 839 28,7500 | {1) 08 119 116 USE 3413145 62 924 748
Subfolal aclivo comente 302 222 827 176 769 170
Tolat del activo 302 438 452 176 769 170
PASIWVO
PASINO CORRIENTE
Deudas comerclales (%)
Dnersos uss 180 093 28,8500 | (2) 5195669 | USS 60 454 1114 530
EURC 11 316 33,7285 | (2} 361 658 [ EURO 1756 38 564
Parles relaclonadas uss 158 864 28,8500 | (2) 4583224 US% - -
EURO 127 677 33,7285 | (2} 4 306 368 | EURO 127 677 2 803 924
Sublolal pasivo comente 14 466 919 3 957 18
Tolal del pasivo 14 466 919 3957 018

EURQO euros, US$ délares estadounidenses

(1) Tipo de cambio comprador Banco Nacién de la Republica Argentina al 30-06-2018
(2) Tipo de cambio vendedor Banco Nacién de la Republica Argentina al 30-06-2018
{*) Adicionalmente ver nota 12 3

Firmado a los efectos de su identdicacion
con nuesira Infarme de facha 09 de agoslo de 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S RL
CPCECABA T 1=F 13

SCio
G Decundo

Coryadpr PubIl::o UB Ao Uriel O Farrell
CPCEGCABA T"286-F" 106 por Cemision Fiscatizadora

Vi

gfef Cnstiam
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Anexo H

Gastos por naturaleza - Informacion requenida por el Art 64 inc b) de la Ley N° 19 550
correspondiente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018 y 2017

Tres meses Tres meses
woe13 00817 alanos 18 al 3006 17
Rubros Gaslos ge
Costo do ventas | admin 16n | comercializacién Total Total Tolal Total
5 § $ 3 $ []

Compra de gas {1) 2929 372981 - - 29293572981 | 1856214802 | 2292100858 | 1118844025
Compra de lransporte 1305473774 - - 1305473774 445722 212 77985709 271449128
Varlacidn de edslancias {4 784 675) - - {4 784 675) (4248 511) (6 548 60%) {4466 395)
Remuneraclonas yolros benaficios al personal 87 500 047 a6 187 766 4G 795 498 222793 M1 172 136 835 111282943 47969 316
Beono de paricipacidn de persanal 1180638 1063 848 807 762 2862 146 804729 2852 146 Bo4 729
Cargas sociales 23 314 52 13 653 727 10 356 961 45 425 A0 30562 377 23255524 21681633
Honorarios de direclares ysindicas - 765 900 - 765900 538 000 382 400 299 500
Honoranos por semcios profesionates 6210207 18060 533 11236 101 25 506 941 19426 474 17762 143 11892 955
Honoranos operador lécnico segun CAT 70975424 - - 70975424 23 369638 70062 434 22004638
Malenales diversos 16 579 656 - - 18 679856 15677 235 B 162 570 7817643
Sendclos y suminisiros de lerceros 86 764 459 66612 970 150 838 034 304 215863 186 149 424 156 943 072 104 350 421
Gaslos de coreo yde talacomunicaciones 918 489 9609 939 T4 108 758 04 627 186 67 733780 42 760 893 34749543
Arrendamientos 3835017 5244 124 8000 9147741 3419264 4 892049 1865 004
Serwdumbre 105431 - - 105 431 - 105431 -
Transportes y viaJes - - 11446 514 11446514 22 557 196 3154 983 12415175
Melonales de oficiha 467 165 157 328 356 427 981120 1114014 639220 483 814
Vigjes yes(adias 412335 1 800 927 531514 2744776 3117962 850 403 1637 599
Pnmas de seguros 6551 826 1078 841 - 7830867 6128 244 3570 439 3028 451
Desafeclackin de "PPEE" porredes 226 - - 226 46 359 1 568
Reparacién y conservacidn de "PP&E" 92 016 593 11 534 p45 42765859 107 828 607 87847 637 52 926 336 46881 121
Depreciacién de "FPAE" 61238 114 356 095 1640071 63134 280 51979863 32653 349 26313788
Recupero regulanzadora bienes ransfendos por terceros (2327 499) - - (2 327 409) {2 327 499) {1 163 760) (1183 750),
Amonllzaclén de Inlangibles - - 4073253 4073253 4140297 2223560 2070 148
Impuesios, 1asas yeonlnbucionas 106 517 181 1359443 232374 031 340 251 285 198 530233 225 700 683 121719370
Publitidad y propaganda - - 10316921 10 315921 7615025 8141313 5115592
Cargo porjuicias y conlingencias - 7432288 30272 98¢ 37705272 24 213 495 33028146 10763 732
Cargo por deydores incobrables - - 47 §96 102 47 996 102 48 689 631 44 634 860 45 796 550
(Gaslos ycomisiongs bancaras - - 43 480 444 43480 444 25966 437 24 396 GB6 14043 786
Gaslos diversos 66633 284 571 1649 259 1999 463 486 221 1127.211 306 041
Tolal al 30 de Junle de 2018 4792649474 | 225403 743 682272493 | 5700 335 710 [N

Tolal al a0 de Junlo de 2017 2703 433 118 131721 279 470 467 261 NN 3 305 621 752 | ST
Tolallres meses al 30) de jarto e 2016 3376811807 | 125749176 431 341 213 [ oo C N
Tolal lres meses al 34 de Juro Ue 2017 1616 949 371 6B 850 601 283 274 119 R : B

{1} Neto de $213,3 millones por Gas Nalural No Conlabilizado {GNNC) segun Resolucion N°508/17, el cual es compensado por la Secielaria de

Recursos Hidrocarburfferos del MINEM

Firmado a los efeclos de su idenlificactén
con nueslro mforme de fecha 09 de agoslo de 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR L
CPCECABA T 1-F" 13

Pablp G Decundo
pniadpr Plbhco U B A
CPCECABA T°286-F" 106

Unel O'Farrell
por Comision Fiscalizadora




GAS NATURAL BAN, S.A.

Informacion adicional requerida por el art.12 Capitulo il del Titulo IV de las
normas de la CNV

Cuestiones generales sobre la actividad de la Sociedad

1 Regimenes juridicos especificos y significativos que impliquen decaimientos o
renacimientos contingentes de beneficios previstos por dichas disposiciones

No existen otros regimenes juridicos especificos con excepcién del marco regulatorio
de la Industria del Gas establecido por la Ley N°24.076 y normas reglamentarias y
complementarias Adicionalmente debe considerarse lo expuesto en nota 1.2 de los
estados financieros al 31 de diciembre de 2017.

2  Modificaciones significativas que afecten la comparabihdad respecio a los mismos
periodos presentados anteriormente

Ver nota 2 1 de los presentes estados financieros.
3 Clasificaciéon de los saldos de créditos y deudas en las siguientes categorias

Ver nota 28 de los presentes estados financieros.

4  Clasificacion de los créditos y deudas, de manera que permita conocer los efectos
financieros que produce su mantenimento La misma debe posibifitar fa identificacion
de

a) Las cuentas en moneda nacional, en moneda extranjera y en especie.
b) Los saldos sujetos a clausulas de ajuste y los que no lo estan
c) L.os saldos que devengan intereses y los que no lo hacen.

a) Las cuentas en moneda extranjera se exponen en el Anexo G de los presentes
estados financieros.

Por otra parte, dentro del pasivo corriente existen deudas comerciales equivalenies a
metros cubicos de gas natural por $13 824.696

b) No existen créditos y deudas sujetas a clausulas de ajuste
c) Los saldos que devengan intereses se exponen en la respuesta al punto 3 dei
presente informe.

5 Detalle del porcentaje de participacién en sociedades del art 33 Ley N°19 550 y el
fotal de votos. Ademas, saldos deudores y acreedores por sociedad y segregados del
modao previsto en los puntos 3 y 4 anteriores.

Al 30 de junio de 2018 no existen participaciones en sociedades del art. 33 Ley N°
19.550

8. Crédifos por ventas o préstamos contra directores, y miembros de la Comision
Fiscalizadora y sus partentes hasta el segundo grado inclusive Para cada persona se
indicaré el saldo maximo habido durante el gjercicio (expresado en moneda de cierre),

Frmado a los efectos de su idenlificacion
con nuestro informe de fecha 09 de agosto de 2018

PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SRL
CPCECABA T 1-F° 13

Unel OFarrell

CPC por Comisién Frscalizadora

racio Crislia
Presidente .




GAS NATURAL BAN, S.A.

el saldo a la fecha de los estados financieros , el motivo del crédito, la moneda y las
clausulas de aclualizacion monetaria y tasas de interés aplcadas

No existen lineas de préstamos a miembros del directorio y/o de la comision
fiscalizadora

Pertodicidad y alcance de los inventaros flsicos de las existencias Si existen bienes
de inmovilizacién significativa en el tempo, por gjempio mas de un afio, indicar su
monto y st se han efectuado las previsiones que correspondan.

La Scciedad efectia mediciones diarias sobre la totalidad del gas natural en el sistema
de distribucidn y en la planta de almacenamiento criogénico de gas

No existen inmovilizaciones significativas en el tiempo de las existencias

Fuentes de los datos empleados para calcular los valores corrientes utiizados para
valuar existencias, Propiedad, planta y equipo, intangibles y otros activos significativos

Existencias: El gas existente en la planta de almacenamiento criogénico de gas es
valuado a su costo de adauisicién dado por €l valor de compra de gas en boca de
pozg

Materiales. Los materiales mantenidos para ser usados en el mantenimiento/
expansion de la red han side valuados al menor valor entre el costo y el valor neto de
realizacion

Propiedad, planta y equipe’ Dentro de este rubro, el costo de incorporacion de las
redes cedidas se compone de los gastos incurndos por la Socliedad hasta su
habilitacion, mas el monto equivalente en metros clbicos de gas a bonificar a los
clientes con derecho a ello determinado por el Ente Nacional Regulador del Gas
("ENARGAS") Estos metros clibicos a bonificar estan constituidos por el exceso sobre
el valor de negocio de la obra cedida, teniendo en cuenta los costos ya incurridos por
la Sociedad. El resto de las altas de Propiedad, planta y equipo se encuentra valuado
a su costo reexpresado

Intangibles Las altas de los activos intangibles se encuentran valuadas a su costo de
adquisicion o produccion.

9. Para el caso de tener Propiedad, planta y equipo con revaltio técnico indicar el método

No existen.

10 Deberia informarse el valor total consignado en el balance de la Propiedad, planta y

11

con nuesiro informe de fecha 09 de agoslo de 2013
PISTRELL, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SRL

equipo sin usar por obsoletos
No existe Propiedad, planta y equipo obsocletos de valor significativo.

Participaciones en ofras sociedades en exceso de lo admitido por el art. 30 de la Ley
N°19 550 y planes para requlanizar la situacion

Firmado a los efeclos de su idenlilicacidn

CPCECABA T 1-F13

Paklo G Decundo
Conlddor Piiblico U B ;l\D Uniel O’Farrell
CPREJABA T°286-F° 106 per Comision Fiscalizadora

Presidenie




GAS NATURAL BAN, S.A.
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13

No existen.

Criterios segiidos para deferrminar los valores recuperables para las existencias,
Propiedad, planta y equipo y ofros acfivos, empleados como limites para sus
respectivas valuaciones contables

Los criterios utiizados para la determinacion de los valores recuperables en los rubros
Existencias y Propiedad, planta y equipo han sido el valor neto de realizacion y el de
utilizacion econdmica, respectivamente

Seguros que cubren los bienes tangibles Para cada grupo homogéneo de los bienes
se consignaran los riesgos cublertos, las sumas aseguradas y los correspondientes
valores contables.

Al 30 de junio de 2018, los seguros contratados sobre los bienes tangibles de la
Sociedad son los siguientes.

Bienes cubiertos Riesgos cubiertos Sumas aseguradas Valor Contable

Vehiculos Todo nesgo

Contra terceros Hasta $ 6 000 000 para autos
Responsabilidad civil Hasta $18 000 000 para $31 001 458
camiones

14

con nuestio informe de fecha 09 de agosto de 2018
PISTRELLL, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS SRL

Adicionalmente, la Sociedad mantiene seguros bajo una pdliza global de todo nesgo operativo por una
suma asegurada total de US$774 millones Las principales coberturas son Cobertura por responsabilidad
civil por un monto maxime de US$75 millones, con un deducible de US$25 mil por siniestro La cobertura
de responsabilidad cwvil cubre la responsabiidad cwil Patronal, General, de Productos, peor
Contaminacion, por Fallo de suministro Cobertura para riesgos de dafios matenales de sus bienes y
pérdida de beneficios, por un monto maximo combinado de US$120 millones, con franquicia de US$50
mil por sniestro y una especial de US$1,5 millones en cuanto a fenomenos de la naturaleza Esta
cobertura incluye rotura de maquinanas, transporte terrestre y pérdida de beneficios, con franquicia de
45 dfas por ocurrencia y es abarcativa de cualquier pérdida, destruccién o detenoro fisico total o parcial
de los bienes asegurados que sean propiedad del asegurado, alquilados o arrendades por él, o propiedad
de tercercs o respecto de los que el asegurado haya asumido el riesgo o tenga obligacién de asegurar,
reparar o reemplazar

Elementos considerados para calcular las previsiones cuyos saldos, considerados
individualmente o en conjunto, superen el 2 % del patrimonio

Prevision para deudores incobrables: Esta prevision cubre el riesgo de incobrabilidad
de los créditos por ventas. La misma se ha calculado teniendo en cuenta la posibilidad
de cobro de los créditos, considerandose razonable y suficiente el monto estimado
para dicha prevision {ver Nota 2.1 1 NIIF 9).

Previsién para juicios y contingencias. Se han constituido para afrontar situaciones
contingentes que podrian onginar obligaciones para la Sociedad Incluyen los
procesos judiciales pendientes o reclamos por eventuales perjuicios a terceros por
hechos originados en el desarrollo de las actividades, asi como también aquellas
originadas en cuestiones interpretativas de la legislacion vigente En la estmacion de

Firmado a los efecios de su dentificacion

CPCECABAT 1-F 13

SOCIO
G Decundo
Cohtadof Publico U B A Unel O Farrell

CPGECABA T"286-F° 108 por Cormisén Fiscalzadora
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los montos se ha considerado la probabilidad de su concrecion, tomando en cuenta la
opinién de los asescores legales.

Situaciones confingentes a la fecha de los estados financieros cuya probabilidad de
ocurrencia no sea remota y cuyos efecltos patrimoniales no hayan sido contabiizados,
indicandose st la falta de contabilizacion se basa en su probabilidad de concrecion o
en diftcultades para la cuantificacion de sus efectos

Ver nota 5 de los presentes estados financieros

16.

17

18

con nuestro informe de fecha 09 de agosto de 2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR 1

Para los adelantos nrevocables a cuenta de futuras suscripciones, el estado de la
trarmitacion dingida a su capitahizacion

No existen

Dividendos acumulafivos impagos de acciones preferidas

No existen.

Condiciones, circunstancias o plazos para las restricciones a la distribucion de los
resuftados no asignados, incluyendo las que se originan por la afectacién de la reserva

legal para absorber pérdidas finales

Ver nota 14 de los presentes estados financieros y notas 18 y 32 de los estados
financieros anuales 2017.

No existen otras restricciones para la distribucidon de resultados tanto no asignados,
como asignadaos a reservas.

Furnado a los efectos de su idenbifisacion

CPCECABA T 1-F 13

>

abjo G Decundo o
Cpntador Pablico U B A Uriel O"Farrell
CPCECABA T 285-F° 108 por Comision Fisealizadora

Crishia
Presidente




INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefiores Accionistas de
GAS NATURAL BAN, S.A

Introduccion

De acuerdo con lo dispuesto en el inciso 5° del articulo 294 de la Ley N°19 550 y el
Reglamento de Listado de Bolsas y Mercados Argentinos S A, hemos examinado los
estados de situacion financiera y de cambios en el patrimonio de Gas Natural BAN, S A
al 30 de junio de 2018, los correspondientes estados de resultados integrales y de flujos
de efectivo por el periodo finalizado en dicha fecha y las notas y anexos que los
complementan y el informe de los auditores de la firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados
S.R.L., pertinente a los estados financieros intermedios condensados, emitidos bajo las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Asimismo, hemos examinado la
Resefia Informativa requenda por la Resolucidn General N°622/13 de la Comisién
Nacional de Valores ("CNV")

Responsabilidad de la Direccion

Los documentos examinados son responsabilidad del Directorio de la Sociedad en el
gjercicio de sus funciones exclusivas

Alcance de nuestra revision

Nuestro frabajo se circunscnbid al analisis de la informaciéon significativa de los
documentos examinados, su congruencia con la inforrmacion sobre las decisiones
soclietarias expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y los estatutos
en lo relativo a sus aspectos formales y documentales No hemes efectuado ning(in control
de gestion y, por lo tanto, no hemos evaluado los criterios y decisiones empresarias de
administracion, financiacién, comercializacion y explotacion, dado que estas cuestiones
son responsabilidad exclusiva del Directorio

Conclusion

En nuestra opinion, basados en el trabajo realizade y en el informe de revisién de Pistrell,
Henry Martin y Asociados S.R.L. del 09 de agosto de 2018, los estados financieros
intermedios condensados de Gas Natural BAN, S A al 30 de junio de 2018 incluyen todos
fos hechos y circunstancias que son de nuestro conocimiento y en relacién a ellos no
tenemos ofras observaciones que formular, habiendo sido elaborados de conformidad con
las normas de aplicacion correspondientes.

Hermos obtenido, con relacién a todos los documentos sefialados precedentemente, las
informacrones y explicaciones consideradas necesarias de acuerdo con las circunstancias,
y ho tenemos otras observaciones que formular con respecto a ellos.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

Hermos dado cumgplimiento a las disposiciongs del articulo 294 de la Ley N°19 550.
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 09 de agosto de 2018

Uriel EFarrell
por Comision Fiscalizadora






